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PARTE GERAL
CAPITULO | - O FUNDO
Artigo 1° - Definicdes. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos
neste Artigo:

Administrador significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 5° da Parte
Geral.

Afac significa adiantamento para futuro aumento de capital.

Anbima significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anexo significa a parte deste Regulamento essencial a constituicdo da Classe de Cotas,
gue rege o funcionamento da Classe de modo complementar ao disciplinado pela Parte
Geral deste Regulamento.

Anexo de FIP ANBIMA significa o0 Anexo Complementar VIII do Cédigo de ART.

Anexo Normativo IV significa o Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175/2022, que
regula os fundos de investimento em participacdes, conforme alterado ou qualquer outro
normativo que venha a substitui-lo.

Apéndice significa cada um dos Apéndices que integram este Regulamento, descritivos
de cada Subclasse de Cotas ou de aspectos aplicaveis ao Fundo.

Assembleia de Cotistas significa indistintamente a Assembleia Geral de Cotistas e/ou
a Assembleia Especial de Cotistas.

Assembleia Especial de Cotistas significa a Assembleia de Cotistas do Fundo para a
qual sdo convocados somente os Cotistas de determinada Classe ou subclasse de
Cotas.

Assembleia Geral de Cotistas significa a Assembleia de Cotistas do Fundo para a qual
sdo convocados todos os Cotistas do Fundo.

Auditor Independente significa o auditor independente registrado na CVM, contratado
pelo Fundo para realizar a auditoria anual de suas demonstragfes contébeis, o qual sera
definido pelo Administrador, entre a KPMG Auditores Independentes,
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes e Ernst & Young Terco Auditores Independentes.

Boletins de Subscricéo significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cada
investidor subscrevera Cotas.

B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
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Capital Integralizado significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na
Classe.

Capital Subscrito significa o valor total constante dos Boletins de Subscri¢ao firmados
pelos investidores da Classe, a titulo de subscri¢cdo de Cotas independentemente de sua
efetiva integralizagéo.

Capital Vinculado a Projetos significa o valor total das propostas de investimento
aprovadas pelo comité interno do Gestor, com seu respectivo orcamento, valor este que
sera investido em Sociedades Alvo e vinculado ao desenvolvimento e/ou aquisicdo de
projetos de florestamento, reflorestamento, manejo florestal, processamento e
comercializacao de produtos florestais, prestacao de servigos relacionados a atividades
florestais, podendo a Sociedade Investida adquirir, arrendar, e celebrar contratos de
parcerias rurais, e outras atividades relacionadas ao setor florestal e madeireiro.

Carteira significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos da
Classe.

Categoria A significa a categoria de registro de emissores de valores mobiliarios perante
a CVM que autoriza a negociacdo de quaisquer valores mobiliarios do emissor em
mercados regulamentados de valores mobiliarios, nos termos da Resolu¢do n° 80,
editada pela CVM em 29 de marcgo de 2022.

Classe significa a Unica classe de Cotas emitidas pelo Fundo.

Cdédigo de ART significa o Cédigo Anbima de Administracdo de Recursos de Terceiros
da Anbima, incluindo as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, que possui, em seu Anexo Complementar VIII, parte especifica
para Fundos de Investimento em Participacoes.

Compromisso de Investimento significa o instrumento particular de compromisso de
investimento e outras avengas a ser celebrado entre o Fundo, o Administrador e cada
Cotista do Fundo.

Conselho de Supervisdo significa o conselho de supervisdo do Fundo, cujo
funcionamento, composicdo, atribuicbes e obrigacdes se encontram descritos no
Capitulo 1X do Anexo.

Cotas significa fracdes ideais do patriménio do Fundo.

Cotas Subclasse A significa as cotas da subclasse A de emissdo do Fundo, cujos
direitos estéao previstos no Apéndice | deste Regulamento.

Cotas de Subclasse B significa as cotas da subclasse B de emissao do Fundo, cujos
direitos estéo previstos no Apéndice Il deste Regulamento.

Cotistas significa os titulares das Cotas.
Cotistas da Subclasse A significa cotistas que: (i) sejam Investidores Qualificados; e

adicionalmente; (i) ndo sejam (a) pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou quaisquer
outras entidades de investimento coletivo com residéncia, sede ou domicilio no exterior
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nos termos da regulamentacdo em vigor; ou (b) pessoas juridicas, fundos ou quaisquer
outras entidades de investimento coletivo que sejam controladas por pessoas fisicas ou
juridicas, fundos ou quaisquer outras entidades de investimento coletivo com residéncia,
sede ou domicilio no exterior, nos termos da regulamentacdo em vigor. Em carater
excepcional, pessoas fisicas brasileiras, natas ou naturalizadas, com domicilio no
exterior poderdo adquirir diretamente Cotas da Subclasse A diretamente ou por meio de
sociedades estrangeiras, desde que detenham a totalidade de seu capital social.

Cotistas da Subclasse B significa cotistas que sejam Investidores Qualificados; e
adicionalmente (i) sejam (a) pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou quaisquer outras
entidades de investimento coletivo com residéncia, sede ou domicilio no exterior, nos
termos da regulamentacdo em vigor; ou (b) pessoas juridicas, fundos ou quaisquer
outras entidades de investimento coletivo que sejam controladas por pessoas fisicas ou
juridicas, fundos ou quaisquer outras entidades de investimento coletivo com residéncia,
sede ou domicilio no exterior, nos termos da regulamentacdo em vigor; e (ii) sejam
administrados ou geridos direta ou indiretamente pelo Gestor ou outra empresa do
mesmo Grupo Econémico.

CVM significa a Comissado de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio da Classe significa a data de inicio especifica das atividades da Classe,
a qual ocorrera na data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe.

Data de Inicio do Fundo significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrera na data da primeira integralizacdo de Cotas no Fundo.

Diligéncia significa a diligéncia (due diligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de
consultoria especializada a ser realizada relativamente a cada Sociedade Alvo e/ou
Sociedade Investida.

Distribuicdo tem o significado atribuido no Paragrafo Primeiro do Artigo 22 do Anexo.

Equipe Chave tem o significado atribuido no caput do Artigo 10 da Parte Geral.

Fundo tem o significado atribuido no Artigo 2° da Parte Geral.

Gestor significa a instituicdo devidamente qualificada no Artigo 8° da Parte Geral.

Grupo Econémico significa o grupo de empresas com vinculo societario, incluindo
empresas controladoras, controladas, coligadas e subsidiarias.

IGPM significa o indice Geral de Precos de Mercado, divulgado pela Fundagéo Getdlio
Vargas, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracdao e calculo semelhante.

Indexador significa a variacdo acumulada do IPCA, acrescido de 8% a.a. (oito por cento
ao ano), considerando o ano de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Instrucdo CVM 579/16 significa a Instrucdo n°® 579, editada pela CVM em 30 de agosto
de 2016, que dispde sobre a elaboracéo e divulgacdo das demonstracées contabeis dos
Fundos de Investimento em Participacoes.
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Investidor Qualificado tem o significado atribuido pelo 12 da Resolugdo CVM 30/2021.

IPCA significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a
substitui-lo e que adote metodologia de apuracéo e célculo semelhante.

Organismos de Fomento sao considerados como organismos de fomento os
organismos multilaterais, as agéncias de fomento ou os bancos de desenvolvimento que
possuam recursos provenientes de contribuicbes e cotas integralizadas
majoritariamente com recursos or¢camentarios de um unico ou diversos governos, e cujo
controle seja governamental ou multigovernamental.

Outros Ativos significa (i) titulos de emissao do tesouro nacional; (ii) titulos de renda
fixa de emissédo de instituicoes financeiras; (iii) operacbes compromissadas, de acordo
com a regulamentacéo especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de
fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador, Gestor,
custodiante e/ou suas empresas ligadas.

Parte Geral significa esta Parte Geral do Regulamento que rege o Fundo.
Periodo de Investimentos significa o periodo em que o Fundo realizara as suas

chamadas de capital e destinara tais recursos ao Capital Vinculado a Projetos, conforme
estipulado no Artigo 13 do Anexo.

Regulamento significa em conjunto a Parte Geral, seu Anexo e, se aplicavel, seus
Apéndices.

Resolucdo CMN 4.994/22 significa a Resolugcdo n°® 4994, editada pelo Conselho
Monetario Nacional em 24 de marco de 2022, que disple sobre as diretrizes de
aplicacao dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas
de previdéncia complementar.

Resolucdo CVM 21/2021 significa a Resolucdo n° 21, editada pela CVM em 25 de
fevereiro de 2021, e suas alteracbes posteriores, que dispde sobre o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios.

Resolucdo CVM 30/2021 significa a Resolugéo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio
de 2021, e suas alteracOes posteriores, que dispbe sobre o dever de verificacdo da
adequacdao dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente.

Resolugcdo CVM 175/2022 significa a Resolugdao CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, e suas alteracOes posteriores, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e
a divulgacédo de informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacao
de servigos para os fundos de investimento.

Sociedade Alvo tem o significado atribuido no Artigo 8° do Anexo.

Sociedade Investida significa a Sociedade Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos
ou integralizados pelo Fundo, ou que venham a ser atribuidos ao Fundo.
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Subclasses significam cada uma das subclasses A e B da Classe conforme
descrito no respectivo Anexo e em cada Apéndice.

Taxa de Administracdo tem o significado atribuido no Artigo 19 do Anexo.

Taxa de Gestao tem o significado atribuido no Artigo 20 do Anexo.

Taxa de Performance tem o significado atribuido no inciso (iii) do Paragrafo Quinto do
Artigo 22 do Anexo.

Taxa de Performance Antecipada tem o significado atribuido no Paragrafo Oitavo do
Artigo 22 do Anexo.

Paragrafo Unico. Os termos definidos neste Artigo 1° da Parte Geral englobam suas
variagbes de numero e género.

Artigo 2° - Constituicdo. O Copa lll Fundo de Investimento em Participacdes é um
fundo de investimento em participacdes, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial fechado, regido por este Regulamento, pela Resolucdo CVM
175/2022 e pelas demais disposicoes legais aplicaveis.

Paragrafo Unico. O Fundo possui uma Unica classe de Cotas e as subclasses A e B.

Artigo 3° - Prazo de Duracédo. O Fundo tem prazo de duracdo equivalente ao prazo de
duracéo da Classe.

Paragrafo Unico. O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apos o
Prazo de Duracdo, independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de
Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obriga¢cdes contratuais principais e acessoérias,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo
Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duracéo,
nao tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos.

Artigo 4° - Responsabilidade dos Prestadores. O Fundo responde diretamente pelas
obrigagOes legais e contratuais por eles assumidas, e 0s prestadores de servico nao
respondem por essas obrigacdes, mas respondem pelos prejuizos que causarem, de
forma individual e sem solidariedade entre si, quando procederem com dolo ou ma-fé,
desde que devidamente comprovados nos termos do Artigo 1.368-E do Codigo Civil.

CAPITULO Il — ADMINISTRADOR

Artigo 5° - Administrador. O Fundo é administrado pela Lions Trust Administradora de
Recursos Ltda., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2055, 19° andar,
Jardim Paulistano, Sdo Paulo, SP, Brasil, inscrita no CNPJ sob n°® 15.675.095/0001-10,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de fundos conforme
Ato Declaratério n® 12.444, de 20.07.2012.
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Artigo 6° - Funcdes do Administrador. O Administrador, observadas as limitacdes
legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

Paragrafo Unico. No exercicio de suas fun¢des, o Administrador deve observar as
obrigacbes a ele imputadas nos termos das normas editadas pela CVM e Anbima,
incluindo, mas néao se limitando, ao disposto na Resolu¢cdo CVM 175/2022 e no Cdédigo
de ART.

Artigo 7° - Substituicdo do Administrador. O Administrador deve ser substituido nas
hipéteses de:

0] descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVM;

(i) rendncia; ou
(i)  destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo impede
o Administrador de renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas nao sua
destituicao por forca de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Nas hipGteses de descredenciamento ou renuncia, fica o
Administrador obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para
eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a
convocacao da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos
5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo

Paragrafo Terceiro. No caso de renuncia, o Administrador deve permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 120 (cento e vinte) dias, sob pena de liquidacédo do Fundo, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e o
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto. No caso de descredenciamento, a superintendéncia da CVM
competente pode nomear administrador temporério inclusive para viabilizar a
convocacao de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o Paragrafo Segundo deste
Artigo.

Pardgrafo Quinto. Caso o Administrador descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e o
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Sexto. A destituicdo do Administrador pela Assembleia Geral de Cotistas s6
podera ser efetivada apds 120 (cento e vinte) dias contados da data da deliberacdo em
Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Sétimo. Nas hipdteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, a Taxa de Administracdo devera ser paga pelo Fundo ao Administrador
de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servi¢co para o Fundo e
ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Administracéo.

Paragrafo Oitavo. No caso de alteracdo do Administrador, este deve encaminhar ao
administrador substituto copia de toda a documentacdo referida no Artigo 130 da
Resolucdo CVM 175/2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracéo.

CAPITULO Il - GESTOR

Artigo 8° - Gestor. A gestdo da Carteira do Fundo ficara a cargo da Copa Gestao de
Investimentos Ltda., sociedade limitada, com sede na Rua Jerénimo da Veiga, 164, 16°
andar, conjunto 16E, S&o Paulo, SP, Brasil, inscrita no CNPJME sob o n°
15.335.579/0001-10, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de investimentos conforme Ato Declarat6rio n® 12.335 de 17
de maio de 2012

Artigo 9° - Funcdes do Gestor. O Gestor, observadas as limitacbes legais e as
previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar 0s atos necessarios a
gestdo da Carteira, na sua respectiva esfera de atuacao.

Paragrafo Primeiro. No exercicio de suas funcdes, o Gestor deve observar as
obrigagcOes a ele imputadas nos termos das normas editadas pela CVM e Anbima,
incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Resolucdo CVM 175/2022 e no Cédigo
de ART.

Paragrafo Segundo. Para fins do disposto no inciso do § 1° do Artigo 9° do Anexo de
FIP ANBIMA, a descricdo da metodologia de rateio de ordens consta da Politica de
Rateio de Ordens do Gestor, preparada nos termos do inciso (vii) do Artigo 16 da
Resolucdo CVM 21/2021.

Artigo 10 - Equipe Chave. O Gestor conta com uma equipe composta por 2 (dois)
profissionais devidamente qualificados e com experiéncia em investimentos florestais,
dedicados a atividade de gestao da Carteira do Fundo (“Equipe Chave”). A Equipe Chave
€ composta por: (i) Marcelo Maris Sales; e (ii) Fernando Ribeiro Fortes Abucham.

Paragrafo Primeiro. O Gestor, diretamente ou por meio de seus soOcios, ou ainda por
meio de fundos de investimento que tenham como cotistas um ou mais membros da
Equipe Chave, devera subscrever Cotas Subclasse A do Fundo.

Paradgrafo Segundo. Na hip6tese de desligamento de qualquer um dos membros da
Equipe Chave junto ao Gestor, por qualquer motivo, incluindo, mas nao limitado a: (i)
venda de participacao societaria; (ii) demissao voluntaria; (iii) demisséo involuntaria com
ou sem justa causa; ou (iv) falecimento ou doenca, o Gestor deverd indicar substituto de
qualificacdo técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias da data do evento, devendo
apresentar aos Cotistas informacdes sobre a qualificacdo e experiéncia do novo membro
da Equipe-Chave em investimentos florestais.
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Paragrafo Terceiro. Durante o Periodo de Investimento, na ocorréncia de hipéteses em
que (i) qualqguer um dos membros da Equipe Chave (a) deixar de dedicar a maioria
substancial de seu tempo profissional para os negécios dos fundos geridos pelo Gestor,
das Sociedades Investidas, ou do Gestor por um periodo Unico de 90 (noventa) dias ou
por periodos que somem 90 (noventa) dias em qualquer periodo consecutivo de 12
(doze) meses; (b) deixar de ser s6cio ou executivo do Gestor, a qualquer momento; (c)
for declarado mentalmente ou fisicamente incapaz por profissionais médicos qualificados
ou for incapaz de desempenhar suas fun¢des por problemas de saude por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias em qualquer periodo de 12 (doze meses); (d) falecer; ou
(e) for condenado por ofensa criminal envolvendo furto ou fraude, ofensa grave a
regulamentacao da CVM ou desrespeito as leis de lavagem de dinheiro ou antiterrorismo;
ou (i) ambos os membros da Equipe Chave, em conjunto, deixarem de ser 0s
controladores do Gestor sem o consentimento da maioria simples dos Cotistas; o Gestor
devera notificar prontamente o Administrador e os Cotistas e indicar substituto de
qualificacéo técnica equivalente, em até 90 (noventa) dias da data do evento referido
neste Paragrafo, devendo apresentar aos Cotistas informacdes sobre a qualificacdo e
experiéncia do(s) novo(s) membro(s) da Equipe Chave em investimentos florestais.

Paragrafo Quarto. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas no Paragrafo
Terceiro acima e enquanto o novo membro da Equipe Chave néo for indicado, o Gestor
poderd ser impedido de solicitar ao Administrador a realizacdo de chamadas de capital
junto aos Cotistas para a realizacdo de novos investimentos ainda ndo formalizados,
caso seja notificado de decisdo nesse sentido tomada por Cotistas representando pelo
menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subclasse A, ou 50% (cinquenta por cento)
das Cotas Subclasse B. Mediante a aprovacao do novo membro da Equipe Chave pela
Assembleia Geral de Cotistas, fica assegurado ao Gestor o direito de retomar a
contratacdo de novos investimentos durante o Periodo de Investimento.

Paragrafo Quinto. Se apds 9 (nove) meses contados da ocorréncia de qualquer dos
eventos mencionados no Paragrafo Terceiro acima, o direito para realizacdo de novos
investimentos ndo tenha sido assegurado nos termos do Paragrafo Quarto acima, o
Periodo de Investimento sera terminado automaticamente.

Paragrafo Sexto. A Assembleia Geral de Cotistas ndo podera rejeitar de maneira
injustificada o novo membro da Equipe Chave indicado pelo Gestor.

Paragrafo Sétimo. A partir da publicacdo do anuncio de inicio de oferta publica de Cotas
do Fundo, fica vedado ao Gestor e/ou a Equipe Chave, nos termos do Paragrafo Oitavo
abaixo, estruturar novo fundo de investimento com propdsito de investimento no mesmo
segmento das Sociedades Alvo, até que, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
do Capital Subscrito tenha se tornado Capital Vinculado a Projetos, exceto nos casos
especificados abaixo:

0] fundos de coinvestimento, estruturados junto a investidores locais ou
internacionais, clientes do Gestor e/ou empresas do mesmo Grupo
Econdmico, destinados a aplicacdo conjunta com o Fundo, sendo tal
aplicacdo estruturada paripassu e pro rata, com base nos montantes
totais subscritos em cada fundo; e

(i) fundo com politica de investimentos ndo coincidente com a do Fundo.
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Paragrafo Oitavo Os membros da Equipe Chave e quaisquer outros sécios-executivos
do Gestor firmaram um acordo de ndo competicédo, se obrigando a ndo estruturar ou de
qualquer forma se envolver com outros fundos de investimento concorrentes do Fundo,
com propdésito de investimento no mesmo segmento das Sociedades Alvo por um prazo
minimo equivalente ao prazo do periodo do investimento do Fundo, incluindo eventuais
prorrogacoes.

Artigo 11 - Substituicao do Gestor. O Gestor deve ser substituido nas hipoteses de:

0] descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, por decisao da CVM;

(i) rendncia; ou
(i)  destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia do Gestor, fica
o Administrador obrigado a convocar imediatamente assembleia geral de cotistas para
eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a
convocacao da assembleia a Cotistas que detenham cotas representativas de ao menos
5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo. No caso de rendncia, o Gestor deve permanecer no exercicio de
suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo, devendo o Gestor permanecer
no exercicio de suas fungbes até a conclusao da liquidacdo e o Administrador até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Terceiro. No caso de descredenciamento, a superintendéncia da CVM
competente pode nomear gestor temporario, inclusive para viabilizar a convocagéo de
Assembleia Geral de cotistas de que trata o Paragrafo Primeiro deste Artigo.

Paragrafo Quarto. Caso o Gestor descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia
Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas funcbes até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Pardgrafo Quinto. Nas hip6teses de destituicdo e/ou descredenciamento do Gestor, a
Taxa de Performance devera ser paga pelo Fundo ao Gestor de maneira pro rata ao
periodo em que este esteve prestando servico para o Fundo, simultaneamente a
realizacdo das Distribuicfes descritas no Anexo, sendo certo que o Gestor ndo fara jus
a referida Taxa de Performance nos casos de rendncia.

Paradgrafo Sexto. Nas hipéteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Gestor, a Taxa de Gestdo devera ser paga pelo Fundo ao Gestor de maneira pro rata
ao periodo em que este esteve prestando servi¢o para o Fundo.

Paradgrafo Sétimo. Nas hip6teses de renuncia, destituicdo ou descredenciamento do
Gestor, ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de Taxa de Gestdo
e/ou de Taxa de Performance.
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Paragrafo Oitavo. No caso de alteracdo de gestor, o Gestor substituido deve
encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacdo referida no Artigo 130 da
Resolucdo CVM 175/2022, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacédo da alteracao.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 12 - Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre:

(1) as demonstra¢cbes contabeis do Fundo, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes, em até 60 (sessenta) dias do encaminhamento
das demonstracdes contabeis a CVM,;

(i) a substituicao do (a) Administrador; ou (b) Gestor;

(i)  a fuséo, a incorporacgao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a
liquidac&o do Fundo;

(iv) alteracdo da Parte Geral do Regulamento do Fundo;

(V) o requerimento de informacgdes por parte de Cotistas, observado o § 1° do
Artigo 26 do Anexo Normativo 1V;

(vi) o pagamento, pelo Fundo, de encargos nédo previstos neste Regulamento
como encargos do Fundo;

(vii) a alteracdo do quorum de instalacao e deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas;

Pardgrafo Primeiro. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
assembleia, as alteracbes de Regulamento decorrentes de incorporacao, cisédo, fusao
ou transformacao serdo eficazes a partir do decurso do prazo para pagamento do
reembolso aos Cotistas, nos termos da Resolucdo CVM 175/2022.

Paragrafo Segundo. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracéo:

(1) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam
admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(i) for necesséria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais dos
prestadores de servicos, tais como alteracdo na raz&o social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

(i)  envolver reducéo de taxa devida a prestador de servigos.
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Paragrafo Terceiro. As alteracdes referidas nos incisos (i) e (ii) do Paragrafo Segundo
deste Artigo devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Quarto. A alteracao referida no inciso (iii) do Paragrafo Segundo deste Artigo
deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

Paragrafo Quinto. O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacdo da CVM em contrario, para proceder as alteracfes determinadas pela
CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

Artigo 13 - Forma de Convocacédo, Local e Periodicidade. A convocagcao da
Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante correspondéncia escrita encaminhada
pelo Administrador a cada Cotista, por meio de correio eletrénico, ou por qualquer outro
meio que assegure haver o destinatario recebido a convocacédo. A convocacao deve ser
encaminhada a cada Cotista do Fundo e disponibilizada nas paginas do Administrador,
Gestor e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro. Da convocacdao, realizada por qualquer meio previsto no caput
deste Artigo, devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que seré realizada
a Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser
parcial ou exclusivamente eletronica, e, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da assembleia. Caso seja admitida a participacdo do Cotista
por meio de sistema eletronico, a convocagao deve conter informagdes detalhando as
regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacédo a distancia, incluindo
as informacgfes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim
como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico. Tais
informagdes podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagédo dos enderecos na
rede mundial de computadores onde a informagcdo completa deve estar disponivel a
todos os investidores. A convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a
ser submetida a apreciacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita
com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data da realizacdo da
referida Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas anual que
deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe ou do Fundo somente pode ser
realizada no minimo 15 (quinze) dias apdés estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstracdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor
independente, podendo esse prazo ser dispensado na assembleia a que comparecerem
todos os Cotistas. As demonstracdes contdbeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
Cotistas.

Pardgrafo Terceiro. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo custodiante, por Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas.
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Paragrafo Quarto. A convocacdo por solicitacdo dos Cotistas, do Gestor ou do
custodiante, conforme disposto no Paragrafo Terceiro deste Artigo, deve:

(1) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento, realizar a convocacédo da Assembleia Geral
de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de
Cotistas assim convocada deliberar em contrério; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto
dos demais Cotistas.

Paradgrafo Quinto. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, devem
disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto, na data de convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paradgrafo Sexto. Independentemente da convocacao prevista neste Artigo, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a qual comparecerem todos 0s
Cotistas.

Paragrafo Sétimo. As Assembleias Gerais de Cotistas serdo realizadas, em regra, na
sede do Administrador, e deverao ocorrer, no minimo, uma vez por ano.

Paragrafo Oitavo. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(1) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

(i) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou
sistema eletronico.

Paragrafo Nono. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletronico é considerada como ocorrida na sede do Administrador.

Artigo 14 - Quoruns de Instalacdo e Deliberacdo. Nas Assembleias Gerais de
Cotistas, que podem ser instaladas com a presenca de ao menos 50% (cinquenta por
cento) das Cotas Subscritas e, em segunda convocacdo, com a presenca de qualquer
namero de Cotistas, observado que as deliberacdes sdo tomadas por maioria de votos
das Cotas Subscritas presentes, cabendo a cada Cota Subscrita 1 (um) voto, ndo
havendo diferenciacdo de direitos politicos entre as Cotas de Subclasses diferentes, com
excecdo as matérias que tenham como objeto de discussao as Taxas de Administracao
e de Performance, nas quais cada subclasse de Cotas podera deliberar apenas com
relacdo a Taxa de Administracdo e de Performance a ela aplicavel. Em todos os casos,
observado, quanto ao quérum especifico, o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro. Em relagdo a matérias da alinea “a” do inciso (ii) do Artigo 12 da
Parte Geral deste Regulamento, as deliberacdes serdo tomadas por Cotistas que sejam
detentores de, no minimo, 50% (cinquenta) por cento mais um das Cotas subscritas.
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Paragrafo Segundo. Em relacdo a matéria do inciso (vii) do Artigo 12 da Parte Geral
deste Regulamento, as deliberacdes serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores
de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas.

Paragrafo Terceiro. Em relagao as matérias da alinea “b” do inciso (ii) e dos incisos (iii)
e (iv) do Artigo 12 da Parte Geral deste Regulamento, as deliberagdes serdo tomadas
por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 3/4 (trés quartos) das Cotas
subscritas.

Paragrafo Quarto. Os Cotistas que nao participarem da Assembleia Geral de Cotistas,
mas tiverem enviado voto por escrito no formato exigido pelo Administrador, seréao
considerados para fins do cémputo dos quéruns de instalacdo e deliberacdo previstos
neste Regulamento.

Artigo 15 - Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais
de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacéao, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos. O procurador deve
possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do Cotista em
assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizacao e arquivamento pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas
subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocacédo da Assembleia Geral de
Cotistas nao terao direito a voto.

Paragrafo Segundo. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer
parte do cobmputo para fins de apuracdo do quérum de aprovacao:

® o prestador de servico, essencial ou nao;
(i) 0s sOcios, diretores e funcionarios do prestador de servico;

(i)  partes relacionadas ao prestador de servico, seus soécios, diretores e
empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe; e

(V) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formacao do patrimoénio do
Fundo.

Pardgrafo Terceiro. Ndo se aplica a vedacédo prevista no Paragrafo Segundo deste
Artigo quando:

® 0s Unicos Cotistas do Fundo forem, no momento de seu ingresso no Fundo,
na Classe ou subclasse, as pessoas mencionadas no Paragrafo Segundo
deste Artigo; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da mesma Classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada na propria assembleia ou constar de permissao previamente
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concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo
Administrador.

Paragrafo Quarto. Previamente ao inicio das deliberacfes, cabe ao Cotista de que trata
o inciso (iv) do Paragrafo Segundo declarar a mesa seu impedimento para o exercicio
do direito de voto.

Artigo 16 - Formalizagc&do das Deliberagfes. Dos trabalhos e das deliberagbes das
Assembleias Gerais de Cotistas sera lavrada, em livro proprio, ata assinada pelos
Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no formato
exigido pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, a seu exclusivo critério, podera estabelecer que
certas decisbes sejam tomadas mediante processo de consulta formal, sem
necessidade de reunido dos Cotistas, desde que da consulta constem todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paradgrafo Segundo. Na hip6tese do Paragrafo Primeiro, deve ser concedido aos
Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por
meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico. A auséncia
de resposta no prazo aplicavel sera considerada como anuéncia por parte dos Cotistas,
entendendo-se por estes autorizada, desde que tal interpretacdo conste da consulta.

Artigo 17 — Envio de Informag¢fes. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacgao, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial de
computadores, as seguintes informacdes:

(1) no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocagcdo e outros
documentos relativos a Assembleias de Cotistas; e

(i) em até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Unico. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser
disponibilizado aos Cotistas da respectiva Classe de cotas no prazo de até 30 (trinta)
dias apods a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas.

CAPITULO V - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 18 - Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas,
gue poderao ser debitadas do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, sem prejuizo de
outras despesas previstas na Resolugédo CVM 175/2022:

0] taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo, inclusive a Taxa de Fiscalizacdo da CVM;
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(i) despesas com registro de documentos, impresséao, expedicéo e publicacéo
de relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM
175/2022;

(i)  despesas com correspondéncias e demais documentos do interesse do
Fundo, inclusive comunicacdes aos Cotistas, tais como despesas com
confecc¢do e transito, dentre outras;

(iv)  honorérios e despesas do auditor independente;
(V) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacéo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolosos
prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da Carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas, reunides do
Conselho de Supervisdo ou de outros comités ou conselhos que venham
a ser criados pelo Fundo, limitado a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) ao
ano;

(xi) despesas inerentes a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidacdo da Classe, sem limitacao de valor, até o limite de 1% (um) do
Capital Subscrito;

(xii)  despesas com liquidacéo, registro e custddia de opera¢cdes com ativos da
Carteira, incluindo aquelas relativas a transferéncia de recursos, registro e
manutencdo de contas junto a B3, Selic, CBLC e/ou outras entidades
anélogas, devendo ser observado, especificamente no tocante a taxa de
custddia, o limite maximo de 0,045% a.a. sobre o patriménio liquido do
Fundo (base 252 dias), acrescido dos tributos incidentes sobre o
faturamento do custodiante e sem prejuizo do valor minimo mensal
estipulado pelo custodiante;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacfes da
Carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e admissao das cotas
a negociacdo em mercado organizado, incluindo as despesas com a
escrituracdo das Cotas do Fundo;
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(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(xvi) Taxa de Administragcdo e Taxa de Gestao, nos termos previstos no Artigo
19 do Anexo e no Artigo 20 do Anexo, respectivamente;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administragcédo, performance ou gestao,
observado o disposto no Artigo 99 da Resolucdo CVM 175/2022;

(xviii) taxa de distribuicdo, observado o limite maximo estabelecido no Artigo 31
do Anexo;

(xix)  despesas relacionadas ao servigo de formac¢ao de mercado;

(xx) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe de cotas;
(xxi) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(xxii) Taxa de Performance;

(xxiii) prémios de seguro;

(xxiv) inerentes a realizacéo de reunifes de comités ou conselhos, sem limitacéo
de valor;

(xxv) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, incluindo servicos de avaliagédo dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da Carteira por empresa especializada, até
o limite de 0,2% (dois décimos por cento) por ano do Capital Subscrito, o
gual podera ser alterado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observado que o pagamento pelos servicos de avaliacdo dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da Carteira por empresa especializada
estara limitado a R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais) ao ano, atualizado
mensalmente pela variacao do IPCA;

(xxvi) despesas inerentes a constituicdo do Fundo e/ou as ofertas de suas Cotas
(tais como taxa de registro junto ao Codigo de ART, taxa de abertura de
conta e/ou registro de oferta de cotas junto a B3, remuneragéo do assessor
de investimento e do distribuidor das Cotas, despesas com cartorio,
despesas com o registro da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com
advogados, viagens, hospedagem e alimentacdo, taxas de
estruturacdo/implantacdo cobradas pelos prestadores de servigcos do
Fundo etc), até o limite de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais), o qual
poderd ser alterado por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
sendo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou ao Gestor apenas as
despesas que tenham sido incorridas no prazo maximo de 2 (dois) anos de
antecedéncia da data de registro do Fundo junto a CVM e desde que
devidamente comprovadas;
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(xxvii) despesas com registro e manutencdo do registro do Fundo junto as
entidades autorreguladoras e suas respectivas bases de dados;

(xxviii) remuneracdo de membros de conselho ou comité constituido com o
objetivo de fiscalizar ou supervisionar as atividades exercidas pelo
Administrador e/ou pelo Gestor; e

(xxix) outras despesas nao previstas nos incisos deste Artigo, desde que o
respectivo pagamento seja aprovado em Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo,
inclusive aquelas de que trata o Artigo 96, 8§ 4°, da Resolugdo CVM 175/2022, deverao
ser imputadas ao Administrador ou Gestor, conforme quem tiver contratado, sem
prejuizo do disposto no 8§ 5° do mesmo Artigo.

Paragrafo Segundo. O Fundo devera sempre manter em caixa recursos suficientes
para fazer frente a, no minimo, 1 (um) ano de despesas, de acordo com estimativas
feitas pelo Administrador e pelo Gestor, podendo tal periodo minimo ser eventualmente
reduzido, a critério do Administrador.

Paragrafo Terceiro. Como o Fundo possui Classe Unica de Cotas, ndao havera rateio de
despesas e contingéncias.

Paragrafo Quarto. Incluem-se nos encargos previstos no inciso (ii) do caput acima, 0s
eventuais custos e despesas incorridas pelo Administrador ou pelo Gestor na elaboracao
ou obtencéo dos relatorios solicitados pelos Cotistas ao Administrador e/ou do Gestor
e/ou que sejam fornecidos por estes aos Cotistas.

CAPITULO VI - DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 19 - Regramento Aplicavel. As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe
deverdo ser elaboradas de acordo com as normas especificas baixadas pela CVM, em
especial a Instrucdo CVM 579/16, devendo ser objeto de auditoria por auditor
independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

Paragrafo Unico. O Fundo tera exercicio social que se encerrara no dltimo dia de
dezembro de cada ano.

Artigo 20 - Critérios de Contabilizagdo. Para fins do disposto na Instrucdo CVM
579/16, o Fundo foi inicialmente enquadrado no conceito de Entidade de Investimento.

Paragrafo Primeiro. Os ativos de emissdo das Sociedades Investidas deverao
permanecer contabilizados a valor justo, o qual devera ser anualmente mensurado por
ocasido da elaboracdo das demonstracdes contabeis do Fundo, exceto na hipétese
prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 3° da Instrugcdo CVM 579/16.

Paradgrafo Segundo. A mensuracdo do valor justo sera formalizada por meio de laudo
de avaliacdo elaborado por empresa especializada, a ser contratada em nome do Fundo
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sendo de responsabilidade do Gestor a validacdo do referido laudo antes de sua
utilizagéo para fins de contabilizag&o dos ativos do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Adicionalmente ao laudo previsto no Paragrafo Segundo deste
Artigo, na ocorréncia da hipotese prevista no Paragrafo Quarto do Artigo 3° da Instrucéo
CVM 579/16, o Gestor devera encaminhar anualmente ao Administrador uma analise de
impairment acerca dos ativos de emissao das Sociedades Investidas, indicando, quando
for o caso, a necessidade de constituicdo de provisoes.

Paragrafo Quarto. Caso o Conselho de Supervisao ndo tenha aprovado a metodologia
de mensuracéo do valor justo dos ativos de emissao das Sociedades Investidas e/ou
nao tenha selecionado a empresa especializada a ser contratada, em nome do Fundo,
para realizar a mensuracdo do valor justo dos ativos de emissdo das Sociedades
Investidas, em tempo habil, o Administrador, em conjunto com o Gestor, poderao tomar
as providéncias necessarias para cumprir a regulamentacéao.

CAPITULO VII - INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

Artigo 21. Forma de Divulgacao. As informacdes perioddicas e eventuais do Fundo de
responsabilidade do Administrador ou do Gestor, serdao divulgadas por meio de suas
respectivas paginas na rede mundial de computadores ou disponibilizadas por meio de
ferramentas adequadas de divulgagéao.

Artigo 22 - Informacfes Peridédicas. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacgao, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial de
computadores, as seguintes informacdes:

(1) guadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do
quadrimestre civil a que se referirem, as informagOes referidas no
Suplemento L da Resolu¢cdo CVM 175/2022;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composi¢cao da Carteira, discriminando
guantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

(i)  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
exercicio social a que se referirem, as demonstragdes contabeis do Fundo
e, se aplicavel, da Classe, acompanhadas dos pareceres de auditoria
independente.

Paragrafo Primeiro. A informacdo semestral de que trata o inciso (ii) do caput deste
Artigo deve ser enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. Além das disposicdes previstas neste Artigo, o Administrador e o
Gestor também deverdo observar a metodologia e a periodicidade que vierem a ser
estabelecidas por meio de regras e procedimentos regulamentados pela Anbima.
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Paragrafo Terceiro. O Gestor devera fornecer aos Cotistas, no minimo uma vez por
ano, atualizacdes de seus estudos e andlises sobre os investimentos realizados pelo
Fundo, tal como exigido no Artigo 26 do Anexo Normativo IV, as quais deverao conter
uma analise comparativa entre as premissas consideradas quando da contratacdo do
investimento e aquelas verificadas no momento de elaboracdo da respectiva
atualizacdo, acompanhada do plano de ag&o a ser perseguido pelo Gestor com vistas a
maximizar o resultado do investimento realizado pelo Fundo.

Paragrafo Quarto. O Administrador e o Gestor se obrigam a fornecer aos Cotistas
informacdes relativas ao Fundo, as Classes e aos investimentos realizados para auxiliar
os Cotistas no atendimento de eventuais solicitacdes feitas por 6rgdos reguladores,
auditorias internas ou externas.

Paragrafo Quinto. Entre as informacdes referidas acima, nao se incluirdo informacdes
sigilosas referentes as Sociedades Investidas das Classes, obtidas pelo Administrador
sob compromisso de confidencialidade ou em raz&o de suas fun¢des regulares enquanto
membro ou participante dos 6rgdos de administracdo ou consultivos da referida
Sociedade Investida.

Artigo 23 - Informac¢fes Eventuais. O Administrador deverd enviar aos Cotistas, a
entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial de
computadores, as seguintes informacoes:

(1) informacdes previstas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 22 desta Parte Geral; e

(i) fatos relevantes ocorridos ou relacionados ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou aos ativos integrantes da Carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servigos informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes
de que venham a ter conhecimento.

Artigo 24 - Outras Informacgdes. Além das informacdes previstas nos Artigos 22 e 23
desta Parte Geral, dever&o ser disponibilizados os seguintes documentos e informagdes
nos canais eletrbnicos e nas paginas na rede mundial de computadores do
Administrador, do Gestor, do distribuidor, enquanto a distribuicdo estiver em curso, e da
entidade administradora do mercado organizado em que as cotas sejam admitidas a
negociacgao:

(1) Regulamento atualizado;
(i) descricdo da tributacédo aplicavel; e

(iii)  politica de voto da Classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios
investidos pela Classe.
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CAPITULO VIII - VEDACOES

Artigo 25 - Vedacdes. E vedado ao Administrador e ao Gestor, em suas respectivas
esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relacdo a
gualquer Classe:

(i)
(ii)

(i)

(iv)

v)
(vi)

(vii)

(viii)

receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos, salvo:
(@) nas modalidades estabelecidas pela CVM;

(b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as suas Cotas subscritas; ou

(c)  para cobrir patrimonio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da
Resolugdo CVM 175/2022;

(d) na modalidade estabelecida no 81° do Artigo 101 da Resolucdo
CVM 175/2022;

(e) nos casos em que a Classe obtenha apoio financeiro direto de
Organismos de Fomento, caso em que a Classe estara autorizada
a contrair empréstimos ou financiamentos diretamente dos
Organismos de Fomento, limitados ao montante correspondente a
30% (trinta por cento) dos ativos da respectiva Carteira,

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma,
exceto se aprovado em Assembleia Especial de Cotistas;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao
a prazo de Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
aplicar recursos:

(@) naaquisicdo de bens imoveis;

(b) na aquisicdo de direitos creditérios, ressalvadas as hipoteses
previstas no Artigo 6° do Anexo ou caso os direitos creditérios sejam
emitidos por Sociedades Investidas do Fundo; e

(¢)  nasubscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao.

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacdes autorizadas
pelo Paragrafo Segundo do Artigo 21 do Anexo.
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Paragrafo Primeiro. A contratacdo de empréstimos referida na alinea "a" do inciso (ii)
do caput deste Artigo estd limitada ao valor necessario para assegurar 0 cumprimento
de compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a
continuidade de suas operacoes.

Paragrafo Segundo. O exercicio da faculdade prevista na alinea "d" do inciso (ii) do
caput deste Artigo somente sera permitido apés a obtencdo do compromisso formal de
apoio financeiro de Organismos de Fomento, que importe na realizagao de investimentos
ou na concessao de financiamentos em favor da Classe.

Paragrafo Terceiro. E vedada a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto
quando tais operacoes:

(1) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da
Classe; ou

(i) envolverem opcOes de compra ou venda de acbes das Sociedades
Investidas com o propadsito de:

(@) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o
consequente aumento ou diminuic&o futura na quantidade de a¢des
investidas; ou

(b) alienar essas acBes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

(i)  observarem, conforme aplicavel, o regramento de derivativos
estabelecido pela Resolugdo CMN 4.994/22, ou norma posterior que vier
a substitui-la.

Paragrafo Quarto. O Gestor pode utilizar ativos da Carteira na retencédo de risco da
Classe nas opera¢fes com derivativos previstas no Paragrafo Terceiro deste Artigo.

Paragrafo Quinto. E vedado ao Fundo a aplicacdo em cotas de classes que nele
invistam, assim como é vedada a aplicacdo de recursos de uma classe em cotas de
outra classe do mesmo Fundo.

Pardgrafo Sexto. Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, e da anuéncia do
Conselho de Supervisao, € vedada a aplicacdo de recursos em Sociedades Alvo das
quais participem:

(1) 0 Administrador, o Gestor, os membros do Conselho de Supervisdo, de
conselhos ou outros comités que venham a ser criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do
patrimonio da Classe, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente
ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
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(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emisséo de valores mobiliarios a serem
subscritos, inclusive na condicdo de agente de colocacao,
coordenacao ou garantidor da emissao; ou

(b)  facam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da
Sociedade Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Paragrafo Sétimo. Salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, e da anuéncia do
Conselho de Superviséo, € igualmente vedada a realizacdo de operacbes em que a
Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) do Paragrafo
Sexto deste Artigo, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor (ou um
membro do mesmo Grupo Econdémico de qualquer das partes), e de qualquer Cotista
(ou um membro do mesmo Grupo Econdémico).

Paragrafo Oitavo. O disposto no Paragrafo Sétimo deste Artigo ndo se aplica quando o
Administrador ou Gestor atuarem:

(1) como administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de
contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez da Classe; e

(i) como administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma unica classe.

Pardgrafo Nono. Salvo mediante aprovacdo prévia da maioria dos Cotistas e da
aprovacao unanime do Conselho de Supervisdo, € igualmente vedada a contratacao,
pelo Fundo, de servicos financeiros e bancérios junto a uma instituicdo financeira que
seja Cotista da Classe (ou de um membro do seu Grupo Econdémico).

CAPITULO IX - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 26 - Sucessdao dos Cotistas. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, 0
representante do espolio ou do incapaz exercerd os direitos e cumprird as obrigacoes,
perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as
prescricdes legais.

Artigo 27 - Sigilo e Confidencialidade. Os Cotistas deverdo manter as informagdes
relativas ao Fundo e a Classe sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo
revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo:

(1) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e/ou do Gestor,
conforme o caso; ou

(i) se obrigado por ordem judicial e/ou administrativa expressa, inclusive, da
CVM, sendo que nesta ultima hipotese, o Administrador e/ou o Gestor
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conforme o caso, devera ser informado por escrito de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacéo.

Artigo 28 - Conflito de Interesses. No momento da constituigdo do Fundo n&o foram
identificadas situacfes que pudessem ser caracterizadas como conflitos de interesses.

Paragrafo Unico. A despeito do disposto no caput deste Artigo, o Administrador e o
Gestor deverao manter os Cotistas atualizados acerca de situagdes que surjam nas
guais haja potencial conflito de interesses.

Artigo 29 - Arbitragem e Foro. O Administrador, o Gestor, o Fundo, a Classe, os
membros do Conselho de Supervisao e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem
toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este
Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestao e funcionamento do Fundo e/ou da
Classe que né&o possam ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Fundo, pela Classe e pelos Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de
30 (trinta) dias ap0s a notificacdo da parte envolvida na controvérsia.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral ser& constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a
parte requerente nomear um arbitro de sua confianca e a requerida nomear outro arbitro
de sua confianca, sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos
dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera
ser nomeado na comunicac¢ao de aceitacdo da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser
nomeado no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitacdo do arbitro da parte requerida.
N&o serd permitida a instauracdo de arbitragem multilateral, ou seja, de procedimento
arbitral composto por mais de dois polos antagdnicos entre si. Sera, contudo, permitido
haver mais de uma parte, pessoa fisica ou juridica, em um dos polos.

Paragrafo Segundo. O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, e obedecera as normas estabelecidas no regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado (CAM), vigentes a época da solucao do litigio.

Pardgrafo Terceiro. Salvo quando de outra forma disposto na decisao arbitral, cada
parte pagara os honorarios, custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre
as partes os honorérios, custas e despesas do terceiro arbitro na proporcao de 50%
(cinquenta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte hum dos polos do
procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocadas ao referido polo serdo
rateados de forma igual entre as mesmas.

Paragrafo Quarto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo extrajudicial vinculante, obrigando as partes a
cumprir o determinado na deciséo arbitral, independentemente de execucéo judicial.

Paragrafo Quinto. Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer
medida cautelar devera ser requerida:

(1) ao tribunal arbitral (caso este ja tenha sido instaurado) e cumprida por
solicitacdo do mesmo ao juiz estatal competente, ou
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(i) diretamente ao Poder Judiciario (caso o tribunal arbitral ainda ndo tenha
sido instaurado), no foro eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paradgrafo Sexto. Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento ou ao seu Anexo, ou a constituicdo, operacao, gestao
e funcionamento do Fundo e/ou da Classe, ndo possa por qualquer razdo ser dirimida
pela via arbitral, nos termos deste Artigo, fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, com expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado
gue possa ser, para quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo, a Classe ou questdes
decorrentes deste Regulamento e/ou de seu Anexo, inclusive para o cumprimento das
medidas cautelares mencionadas no Paragrafo Quinto acima.

Artigo 30 — Lei Anticorrupc¢édo. O Administrador e o Gestor declaram que estao sujeitos
aos termos da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupg¢ao”), entre outras
a que estejam sujeitos e que versem sobre atos de corrupcdo e atos lesivos a
administracdo publica, devendo abster-se de qualquer atividade que constitua uma
violagcao das disposicOes destas regras. Nesse sentido, o Administrador e o Gestor, por
si e por seus administradores, diretores, empregados e agentes, bem como seus sdcios
gue venham a agir em seu nome, deverao conduzir suas praticas comerciais, durante o
funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais
aplicaveis, abstendo-se de dar, oferecer, pagar, prometer pagar, ou autorizar o
pagamento de, direta ou indiretamente, qualquer dinheiro ou qualquer bem de valor a
qualquer servidor publico, autoridade governamental, consultores, representantes,
parceiros, ou quaisquer terceiros, com a finalidade de influenciar qualquer ato ou decisao
do agente ou do governo, ou para assegurar qualquer vantagem indevida, ou direcionar
negdcios para, qualquer pessoa.

Paragrafo Primeiro. O Gestor devera assegurar que em ao menos um dos documentos
referentes aos investimentos em Sociedades Investidas (tais como acordos de
acionistas, estatuto social ou contrato de investimento) conste declaragdo mediante a
qual a Sociedade Investida se obrigue a cumprir, e fazer com que seus representantes
legais cumpram, a partir da data do investimento, com as regras da legislacéo brasileira
sobre anticorrupcéo (incluindo a Lei Anticorrupcao).

Paragrafo Segundo. Para os fins do presente Artigo, o Gestor declara neste ato que:
(a) néo violou, viola ou violara as regras anticorrup¢ao; (b) ja tem implementado ou se
obriga a implementar, no prazo de 1 (um) ano contado do inicio das atividades do Fundo,
um programa de conformidade e treinamento razoavelmente eficaz na prevencédo e
deteccao de violacdes das regras da Lei Anticorrupcao e dos requisitos estabelecidos
neste Artigo; e (c) tem ciéncia que qualquer atividade que viole as regras da Lei
Anticorrupcéao é proibida e que conhece as consequéncias possiveis de tal violacao.

Paragrafo Terceiro. Qualquer descumprimento das regras da Lei Anticorrupcdo e/ou
futuras regulamentacdes pelo Gestor, em qualquer um dos seus aspectos, apuradas por
meio de deciséo judicial transitada em julgado, podera ensejar a sua destituicio com
justa causa, independentemente de qualquer notificacdo, sem prejuizo de perdas e
danos que vierem a ser apurados.

Paragrafo Quarto. Os instrumentos de investimento do Fundo e/ou da Classe deverao
conter clausula com obrigacdo de a Sociedade Investida pagar, por conta e ordem do
Fundo, da Classe ou de seus Cotistas, todo e qualquer valor a pagar a titulo de multg
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e/ou reparacéao integral do dano que eventualmente seja imputado ao Fundo, a Classe
ou a seus Cotistas em decorréncia de condenagdo em ambito administrativo ou judicial
em razao da prética de atos previstos na Lei Anticorrupcéo, pela Sociedade Investida,
seus controladores, seus administradores ou prepostos, e que impliquem
responsabilidade solidaria do Fundo, da Classe ou seus Cotistas nos termos do
Paragrafo Segundo do Artigo 4° da referida Lei.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO COPA |l FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
Data de Vigéncia: 17.06.2025
CNPJ n° 17.672.294/0001-09

CAPITULO | - CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

Artigo 1° - Publico-Alvo. A Classe tem como publico-alvo Investidores Qualificados.

Paragrafo Unico. Sera admitida a subscricdo ou aquisicdo de Cotas da Classe pelo
Administrador, Gestor e/ou pela(s) entidade(s) responsavel(is) pela distribuicdo das
Cotas.

Artigo 2° - Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade dos Cotistas da Classe
é limitada ao valor por eles subscrito, exceto nas hipoteses previstas nos Paragrafos
deste Artigo.

Artigo 3° - Regime da Classe: A Classe € de regime fechado.

Artigo 4° - Prazo de Duracédo: A Classe tem prazo de duracdo de 12 (doze) anos,
contados da Data de Inicio da Classe, podendo ser prorrogado por um periodo adicional
de 03 (trés) anos mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, aplicando-
se a Classe o disposto no Paragrafo Unico do Artigo 3° da Parte Geral, mutatis mutandis.
O Gestor se compromete a ndo propor a prorrogacao do Prazo de Duracao aos Cotistas,
exceto se tal prorrogacéo tiver sido previamente aprovada pela maioria dos membros do
Conselho de Supervisao.

Paragrafo Unico. O Administrador poderda manter o Fundo e/ou a Classe em
funcionamento apdés o Prazo de Duracado, independentemente de deliberacdo em
Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigacoes
contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas
e passivas, valores mantidos pelo Fundo e/ou pela Classe para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar
pelo Fundo e/ou pela Classe, os quais, ao final do Prazo de Duragédo, ndo tenham seus
prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

Artigo 5° - Categoria: A Classe € da categoria classificada como “Multiestratégia”.

CAPITULO Il - POLI'TICANDE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DA CLASSE

Artigo 6° - Ativos Elegiveis. A Classe podera realizar investimentos em agdes, bonus
de subscricao, debéntures (simples ou conversiveis), outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acoes de emissdo de Companhias Alvo ou Companhias
Investidas.

Paragrafo Primeiro. A Classe ndo podera realizar Afac nas Sociedades Investidas.
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Paradgrafo Segundo. O objetivo da Classe € obter retornos por meio da utilizacdo de
uma ou mais das seguintes estratégias:

M investimento e desinvestimento dos ativos que compdem sua Carteira,
observada a estratégia, as condi¢cdes de mercado e, quando aplicavel, o
prazo nela estabelecido, de forma a maximizar o retorno para os Cotistas;

(i) investimento e manutencao, no todo ou em parte, dos ativos que compdem
sua Carteira, de acordo com sua Politica de Investimentos até a liquidacao
de tais ativos, por meio de seu pagamento ou de qualquer forma de
negociacgao de tais ativos ou até a liquidacdo da Classe, objetivando retorno
na forma de apreciacdo do capital, renda ou ambos;

(i)  investimento e manutencao dos ativos que compdem sua Carteira, sem
prazo definido para liquidacao ou desinvestimento, buscando a apreciacao
do capital investido e a realizacdo de retorno por meio de resgate ou de
amortizacdo de cotas ou de mecanismos que assegurem a negociagao de
cotas no mercado secundario.

Paragrafo Terceiro. Para toda oportunidade de investimento analisada pela Classe, sdo
realizadas avaliacbes detalhadas do mercado, do empreendimento, dos riscos
envolvidos, da estratégia de desinvestimento bem como uma analise econémico-
financeira completa. As propostas de investimento sdo submetidas para o comité de
investimentos interno do Gestor, onde sédo analisadas e submetidas ao rito de aprovacao
estabelecido em sua governanca.

Artigo 7° - Investimento no Exterior. A Classe ndo podera investir em ativos no
exterior, tanto direta, como indiretamente.

Artigo 8° - Sociedade Alvo. Seréa alvo de investimento pela Classe, empresas de capital
fechado ou aberto que atuem, direta ou indiretamente, no segmento de desenvolvimento
de projetos de florestamento, reflorestamento, manejo florestal, processamento e
comercializacao de produtos florestais, prestacao de servigos relacionados a atividades
florestais, podendo adquirir e arrendar imoveis rurais, celebrar contratos de parcerias
rurais, e outras atividades relacionadas ao setor florestal e madeireiro e que possam ser
objeto de Propostas de Investimento pela Classe.

Paragrafo Primeiro. A(s) Sociedade(s) Investida(s) podera(do) ser alvo de novos
investimentos pela Classe.

Paragrafo Segundo. Somente poderdo ser alvo de investimento da Classe as
Sociedades Alvo que ndo estejam em regime de recuperacao judicial ou faléncia.

Paragrafo Terceiro. A Sociedade Alvo, antes da primeira subscricao ou primeira compra
de ativos de sua emissao por parte da Classe, devera ser submetida a Diligéncia, exceto
nos casos em que a Sociedade Alvo seja ndo operacional.

Paragrafo Quarto. A verificacdo do enquadramento da Classe aos requisitos previstos
no caput e respectivos paragrafos deste Artigo sera de responsabilidade exclusiva do
Gestor.
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Pardgrafo Quinto. Exceto se previamente aprovado de maneira diversa pela
unanimidade dos membros do Conselho de Supervisdo e pela maioria dos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, o Gestor:

(i) deverainvestir no maximo 60% (sessenta por cento) do Capital Subscrito em
uma Sociedade Alvo e/ou em suas subsidiarias, incluindo novos
investimentos e, onde aplicavel, como um investimento adicional;

(i) n&@o podera investir em qualquer Sociedade Alvo, incluindo novos
investimentos e, onde aplicavel, como um investimento adicional, se o
principal local de atividades da referida Sociedade Alvo estiver situado no
exterior ou se mais de 20% (vinte por cento) do faturamento da Sociedade
Alvo se origine fora do Brasil, excetuando-se qualquer faturamento oriundo
de exportacdo, sem prejuizo da vedacao constante no Artigo 7°;

(i) ndo podera investir em qualquer Sociedade Alvo, incluindo novos
investimentos e, onde aplicavel, como um investimento adicional: (i) que
tenha recebido investimento de qualquer veiculo que seja gerido pelo Gestor
ou uma empresa de seu Grupo Econdémico; ou (ii) em que o Gestor ou uma
empresa de seu Grupo Econbmico possua o0 controle de qualquer
participacdo relevante.

Paragrafo Sexto. O Gestor devera observar, no exercicio de suas atribuicdes, em
eventual contratacdo de empréstimos pela Classe (quando permitido pela legislacao
aplicavel) e/ou pelas Sociedades Investidas o limite de endividamento global de 20%
(vinte por cento) do resultado obtido da soma (i) do patriménio liquido; e (ii) do valor total
do Capital Subscrito que ndo tenha sido integralizado, disponiveis na data em que o
referido contrato de empréstimo for celebrado. Para fins do calculo do limite estabelecido
neste item, o Gestor devera considerar todos os empréstimos, dividas, inclusive de
derivativos e valores dados em garantias, tanto em nome da Classe, quando aplicavel,
guanto em nome das Sociedades Investidas.

Paragrafo Sétimo. O limite de endividamento estabelecido no Paragrafo Sexto acima
podera ser excedido desde que mediante prévia aprovacdo unanime do Conselho de
Superviséo.

Pardgrafo Oitavo. Em observancia ao disposto no Paragrafo Sexto acima, caso a
Classe nao detenha a maioria do capital votante em uma Sociedade Investida, devera
ser assegurado a Classe o direito de veto sobre as matérias relacionadas a contratacao
de empréstimos e/ou financiamentos ou que de qualquer forma acarretem a majoracao
do endividamento das Sociedades Investidas.

Artigo 9° - Participagao da Classe. Os investimentos da Classe dever&o possibilitar a
participacdo da Classe no processo decisorio da respectiva Sociedade Investida, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, sendo que tal
participacdo podera ocorrer de uma (ou mais) das seguintes maneiras,
exemplificativamente:

0] detencao de a¢des que integrem o respectivo bloco de controle;
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(i) celebracdo de acordo de acionistas; ou

(i)  celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adocéo de
procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestéo, inclusive por meio da indicacédo de
membros do conselho de administracao.

Paragrafo Primeiro. Fica dispensada a participacdo da Classe no processo decisorio
da Sociedade Investida quando:

M o investimento na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e desde que
aprovado em Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo Segundo. O requisito de efetiva influéncia previsto no caput deste Artigo ndo
se aplica ao investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balc&o organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito
da Classe.

Paragrafo Terceiro. O limite de que trata o Paragrafo Segundo acima sera de 100%
(cem por cento) durante o prazo de aplicacédo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis)
meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no
Compromisso de Investimento.

Paragrafo Quarto. Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no Paragrafo
Segundo deste Artigo por motivos alheios a vontade do Gestor, no encerramento do
respectivo més, e tal desenquadramento perdure quando do encerramento do més
seguinte, o Administrador deve:

0] comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para
reenquadramento; e

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que
ocorrer.

Paragrafo Quinto. O cumprimento do disposto no caput deste Artigo deve ser
assegurado pelo Gestor.

Artigo 10 - Governanca Corporativa. A Sociedade Investida, enquanto for companhia
de capital fechado, devera observar as seguintes praticas de governanca a partir do
momento da contratacdo do respectivo investimento pela Classe:

0] proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulacao;
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(i) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo
o conselho de administracdo, quando existente;

(i)  disponibilizacédo a seus acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opcao de aquisicdo de acdes ou de
outros titulos ou valores mobiliarios de sua emisséo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(V) no caso de obtencéao de registro de companhia aberta Categoria A, obrigar-
se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou
de entidade administradora de mercado de balcdo organizado que
assegure, no minimo, préaticas diferenciadas de governanca corporativa
previstas nos incisos anteriores;

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por auditores
independentes registrados na CVM; e

(vi) em caso de Sociedades Investidas e suas controladas operacionais,
possuir, ou se comprometer a buscar certificacdo florestal junto ao
CERFLOR (Programa Brasileiro de Certificagdo Florestal) ou ao FSC
(Forest Stewardship Council Brasil).

Paragrafo Primeiro. Os requisitos minimos de governanca corporativa previstos no
caput deste Artigo devem ser cumpridos por todas Sociedades Investidas.

Pardgrafo Segundo. Ficam dispensadas de seguir as praticas de governanca
corporativa previstas no caput deste Artigo as Sociedades Investidas que:

0] tenham receita bruta anual de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de
reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro
aporte da Classe, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite
nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e

(i) ndo seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de
sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ou receita bruta anual superior
a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) no
encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro
aporte da Classe.

Paragrafo Terceiro. Caso a Classe ndo seja qualificada como entidade de investimento,
nos termos da regulamentacdo contabil especifica, as Sociedades Alvo por ela
investidas devem ter suas demonstracdes contabeis anuais auditadas por auditores
independentes registrados na CVM, independentemente do enquadramento como
“Capital Semente”.

Paragrafo Quarto. Nos casos em que, apos o investimento pela Classe, a receita bruta
anual da Sociedade Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do Paragrafo
Segundo deste Artigo, esta devera, em até 2 (dois anos) contados a partir da data de
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encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao
referido limite:

0] atender ao disposto nos incisos (iii), (v) e (vi) do caput deste Artigo,
enquanto a sua receita bruta anual ndo exceder a R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais); ou

(i) atender integralmente a todos os incisos do caput deste Artigo, caso a sua
receita supere o montante referido no inciso (i) deste Paragrafo Quatrto.

Paragrafo Quinto. Ficam dispensadas de seguir as praticas de governanca corporativa
previstas nos incisos (i), (i) e (iv) do caput deste Artigo, as Sociedades Investidas que:

0] tenham receita bruta anual de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior
ao primeiro aporte da Classe, sem que tenha apresentado receita superior
a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais; e

(i) nao seja controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de
sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a
R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais) ou receita bruta
anual superior a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) no
encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro
aporte da Classe.

Pardgrafo Sexto. Nos casos em que, apos o investimento pela Classe, a receita bruta
anual da Sociedade Investida exceda ao limite referido no inciso (i) do Paragrafo Quinto
deste Artigo, esta devera, em até 2 (dois anos) contados a partir da data de
encerramento do exercicio social em que apresente receita bruta anual superior ao
referido limite, atender integralmente a todos os incisos do caput deste Artigo.

Pardgrafo Sétimo. A receita bruta anual referida no inciso (i) do Paragrafo Segundo, no
inciso (i) do Paragrafo Quarto e no inciso (i) do Paragrafo Quinto deste Artigo, deve ser
apurada com base nas demonstracfes contdbeis consolidadas da Sociedade Investida.

Pardgrafo Oitavo. O disposto no inciso (ii) do Pardgrafo Segundo e no inciso (ii) do
Paragrafo Quinto deste Artigo, ndo se aplica quando a Sociedade Alvo for controlada
por outra classe de cotas de fundo de investimento em participagdes, desde que as
demonstracdes contabeis dessa classe ndo sejam consolidadas nas demonstracées
contabeis de qualquer de seus cotistas, hipétese em que a Sociedade Alvo se sujeitara
as regras contidas no inciso (ii) do Paragrafo Segundo ou no inciso (ii) do Paragrafo
Quinto deste Artigo, conforme o caso.

Artigo 11 - Composicéo e Diversificacdo da Carteira. A Classe deverd manter, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido investido nos ativos referidos
no Artigo 6° deste Anexo.

Paragrafo Primeiro. A Classe ndo podera deter em sua Carteira, a qualquer tempo,
titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido,
ressalvadas as debéntures conversiveis em agdes e os titulos publicos.
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Paragrafo Segundo. A parcela dos recursos da Classe que ndo estiver aplicada nos
ativos referidos no Artigo 6° deste Anexo podera ser investida em Outros Ativos.

Paradgrafo Terceiro. Para fins de verificagdo de enquadramento previsto no caput,
deverdo ser somados aos ativos referidos no Artigo 6° deste Anexo os valores:

® destinados ao pagamento de despesas da Classe desde que limitados a
5% (cinco por cento) do Capital Subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento: (a) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo dia atil do 2° més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento
dos recursos em ativos referidos no Artigo 6° deste Anexo; (b) no periodo
entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia atil do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao ocorra o
reinvestimento dos recursos em ativos referidos no Artigo 6° deste Anexo;
ou (c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido;

(i)  areceber decorrentes da alienagéo a prazo dos ativos referidos no Artigo
6° deste Anexo; e

(iv)  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicoes
financeiras.

Paragrafo Quarto. O limite estabelecido no caput ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicacao dos recursos, estabelecido no caput do Artigo 12 deste Anexo, de cada um
dos eventos de integralizacdo de Cotas.

Artigo 12 - Prazo para Realizacdo de Investimentos. Quando da ocorréncia de
chamadas de capital para a realizacdo de investimentos nos ativos previstos no Artigo
6° deste Anexo, referido investimento devera ser realizado até o ultimo dia util do 2° més
subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no
ambito da correspondente chamada de capital.

Paragrafo Primeiro. Caso o investimento néo seja realizado dentro do prazo previsto
no caput deste Artigo, o Gestor devera apresentar ao Administrador as devidas
justificativas para o atraso, acompanhadas (i) de uma nova previsdo de data para
realizacdo do mesmo; ou (ii) do novo destino a ser dado aos recursos, nas hipoteses de
desisténcia do investimento.

Paragrafo Segundo. Caso o atraso mencionado no Paragrafo Primeiro deste Artigo
acarrete desenquadramento ao limite percentual previsto no caput do Artigo 11° deste
Anexo, o Administrador deverd comunicar a CVM, até o final do dia util seguinte ao
término do prazo previsto no caput deste Artigo, a ocorréncia de tal desenquadramento,
com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no
momento em que ocorrer.

Paragrafo Terceiro. Caso o Gestor ndo reenquadre a Carteira em até 10 (dez) dias
Uteis contados do término do prazo previsto no caput deste Artigo, este devera solicita
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ao Administrador a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado a ultima chamada de capital, sem qualquer
rendimento, na proporcao por eles integralizada.

Paragrafo Quarto. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Paragrafo Terceiro
deste Artigo, ndo serdo contabilizados como Capital Integralizado e dever&o recompor
o Capital Subscrito do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados
novamente pelo Administrador, nos termos deste Regulamento.

Artigo 13 - Periodo de Investimentos. A Classe podera contratar investimentos nos
ativos referidos no Artigo 6° deste Anexo durante 03 (trés) anos contados da Data de
Inicio da Classe, periodo em que a Classe realizar4 as suas chamadas de capital e
destinard tais recursos ao Capital Vinculado a Projetos.

Paragrafo Primeiro. O Periodo de Investimentos poderd ter seu encerramento
antecipado ou ser prorrogado por um periodo adicional de, no maximo, 02 (dois) anos.
mediante aprovacdo do Conselho de Supervisdo e da Assembleia Especial de Cotistas
nos termos do Artigo 40 e do item (x) do Artigo 37 deste Anexo, respectivamente.

Pardgrafo Segundo. O Administrador podera, apds o término do Periodo de
Investimento, exigir integralizacfes remanescentes exclusivamente a fim de realizar:

M 0 pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo e/ou da Classe;
elou

(i) novos investimentos nas Sociedades Investidas, que serdo destinados ao
pagamento ou a constituicdo de reservas para pagamento:

(@) de compromissos assumidos pela Classe perante a Sociedade
Investida antes do término do Periodo de Investimento;

(b) dos custos de estruturacdo, viabilizagdo e manutencdo das
operacdes das Sociedades Investidas, inclusive tributos, desde que
previamente aprovado pelo Conselho de Superviséo; e/ou

(c) de aquisi¢cdo dos ativos previstos no Artigo 6° deste Anexo emitidos
por Sociedades Investidas, com a finalidade de impedir a diluicdo
dos investimentos ja realizados ou a perda do controle ou do valor
dos ativos das Sociedades Investidas, conforme o caso, desde que
previamente aprovado pelo Conselho de Superviséo.

Paragrafo Terceiro. Apos o Periodo de Investimento, os investimentos integrantes da
Carteira da Classe serdo liquidados de forma ordenada e o produto resultante,
devidamente deduzido das despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da
Classe e da reserva de caixa, sera obrigatoriamente utilizado para amortizacdo das
Cotas da Classe. Sem prejuizo do disposto neste Paragrafo, a Classe podera vender sua
participacdo nas Sociedades Investidas a qualquer momento, inclusive durante o
Periodo de Investimento, a exclusivo critério do Gestor.

Paragrafo Quarto. Durante o Periodo de Investimento, o Gestor podera recomendar o
reinvestimento em ativos previstos no Artigo 6° deste Anexo, desde que observado: (i)
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existéncia de Capital Subscrito a integralizar; e (ii) tais montantes reinvestidos sejam
descontados do Capital Subscrito a integralizar.

Artigo 14 - Processo Decisorio. Cabera ao Gestor selecionar oportunidades de
investimento ou desinvestimento nos ativos previstos no Artigo 6° deste Anexo.

Artigo 15 - Coinvestimentos. A Classe nao possui politica de coinvestimentos.

Artigo 16 - Riscos dos Investimentos. N&o obstante os cuidados a serem empregados
pelo Gestor na implantacdo da politica de investimentos descrita neste Regulamento
e/ou Anexo, tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela
Classe, os Cotistas devem estar cientes de que:

0] 0s ativos componentes da Carteira poderao ter liquidez significativamente
baixa, em comparacao a outras modalidades de investimento em fundos;

(i) as carteiras de investimentos em participacbes apresentam um perfil de
maturacdo de longo prazo, resultando na iliquidez dessas posicoes e,
como consequéncia, as Cotas:

(@) nao sdo passiveis de resgates intermediarios, conforme vedacéo
contida na Resolugdo CVM 175/2022; e

(b) néo h& garantia de que havera um mercado comprador para tais
Cotas, caso o Cotista deseje aliena-las.

(i)  a Carteira podera estar concentrada em valores mobiliarios de emisséao de
uma ou poucas Sociedades Investidas, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais
Sociedades Investidas, ndo havendo garantia quanto ao desempenho das
mesmas e nao podendo o Administrador, o Gestor ou quaisquer dos
membros do Conselho de Superviséo ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo da Carteira, ou por eventuais prejuizos sofridos pelos
Cotistas, salvo em casos de comprovada ma-fé ou manifesta negligéncia;

(iv)  os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos
setores em que atuem, ndo havendo garantia quanto ao desempenho
destes setores e tampouco havendo garantias de que a Classe e 0s seus
Cotistas ndo experimentardo perdas, sendo que o objetivo da Classe é
realizar investimentos em Sociedades Alvo que atuem no setor florestal
desenvolvendo atividades de florestamento, reflorestamento, manejo
florestal, processamento e comercializacdo de produtos florestais,
prestacdo de servicos relacionados a atividades florestais e outras
atividades relacionadas ao setor florestal e madeireiro, e que este setor
florestal esta sujeito a diversos riscos incluindo, riscos climaticos e
bioldgicos, riscos de incéndio, riscos oriundos da legislagcdo ambiental,
riscos regulatérios, riscos fundiarios e relacionados a movimentos sociais,
e riscos de precos de mercado entre outros;

(V) os investimentos da Classe serdo feitos, preponderantemente, em ativos
ndo negociados publicamente no mercado e com liquide
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significativamente baixa, portanto, caso (a) a Classe precise vender tais
ativos; ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Cotas (em ambos 0s casos inclusive para efetuar a
liquidacdo da Classe): (1) poderd ndo haver mercado comprador de tais
ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacao de tais ativos podera resultar em
perda para a Classe ou, conforme o caso, o Cotista,

(vi) aClasse também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ao controle do Administrador e do Gestor;

(vii)  ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam
disponiveis, no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
consecucdo de sua politica de investimento, o que pode resultar em
investimentos menores, ou mesmo, na nao realizacdo dos mesmos. A
realizacdo de investimentos em valor inferior ao pretendido pela Classe,
considerando os custos do Fundo e/ou da Classe, dentre os quais, a Taxa
de Administracdo, podera afetar negativamente os resultados da Carteira
e, consequentemente, o valor da Cota;

(viii) as projecBes do montante de recursos necessarios para a consecucao da
politica de investimento da Classe podera ser, em determinadas situacoes,
insuficiente para a conclusdo de determinado projeto, sendo que, nesta
situacdo, a Classe podera buscar fontes alternativas de captacdo de
recursos, como, por exemplo, a realizacao de uma nova emisséo de Cotas.
Neste cenario, os Cotistas da Classe poderdo, eventualmente, ter sua
participacdo diluida;

(ix)  nao obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor e do Administrador, 0s
pagamentos relativos aos ativos previstos no Artigo 6° deste Anexo,
incluindo dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificacao
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida que os tiver
emitido. Em tais ocorréncias, a Classe e 0s seus Cotistas poderéo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacéo de tais riscos;

(x) a Classe influenciara a definicdo da politica estratégica e a gestdo das
Sociedades Investidas, desta forma, caso determinada Sociedade
Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja a desconsideracao
da personalidade juridica da Sociedade Investida, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos da Sociedade Investida podera ser
atribuida a Classe impactando o valor de suas Cotas e eventualmente aos
Cotistas;

(xi)  os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos a
aquisicOes, arrendamentos e parcerias de imoveis rurais, exploracdo
econdmica de projetos de florestamento, reflorestamento, manejo florestal,
industrializag&o, processamento e comercializagdo de produtos florestais,
prestacdo de servicos relacionada a atividades florestais, e outras
atividades relacionadas ao setor florestal e madeireiro, incluindo riscos de
contingéncias diversas, como as de natureza fiscal e trabalhista, sendo que
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ndo ha garantia quanto ao desempenho deste setor e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio do setor florestal,

(xii)  adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas
acompanhe o desempenho das demais empresas que desenvolvam e
explorem economicamente projetos de florestamento, reflorestamento,
manejo florestal, industrializacdo, processamento e comercializacao de
produtos florestais, prestacdo de servicos relacionada a atividades
florestais, e outras atividades relacionadas ao setor florestal e madeireiro,
ndo ha garantia de que a Classe e 0s seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos;

(xiii) em funcdo de diversos fatores, inclusive aqueles relacionados ao
funcionamento de érgéos publicos de que pode vir a depender a Classe no
desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que a Classe
conseguira exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades
Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores
mobiliarios de emisséo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a
Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe;

(xiv) os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias, as quais,
embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Artigo
10° deste Anexo, ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informacdes ao
mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma dificuldade para
a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados
da Sociedade Investida e (ii) a correta decisao sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e das Cotas.

(xv) os recursos gerados pela Classe serdo provenientes dos rendimentos,
dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidas aos ativos previstos
no Artigo 6° deste Anexo e do retorno do investimento nas Sociedades
Investidas. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados.

(xvi) o valor dos outros ativos que vierem a integrar a Carteira podem aumentar
ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotagdes de mercado
e as taxas de juros, sendo que em caso de queda do valor dos outros ativos
gue componham a Carteira, o patrimoénio liquido da Classe pode ser
afetado. As quedas dos precos dos outros integrantes da Carteira podem
ser temporarias, nao existindo, no entanto, garantia de que nado se
estendam por periodos longos e/ou indeterminados;

(xvii) a Classe esta sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira
ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeirg
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brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econémica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas
politicas, bem como outras condices macroecondémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogéo
de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios da Classe.
Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos
competentes poderdo realizar alteracbes na regulamentacdo, ou novas
interpretacdes da regulamentacdo em vigor, do setor de atuacdo das
Sociedades Investidas ou nos ativos previstos no Artigo 6° deste Anexo ou
outros ativos integrantes da Carteira ou, ainda, outros relacionados a
préopria Classe, podendo causar restricdes as operacdes das Sociedades
Investidas e, por conseguinte, impactar a rentabilidade da Classe;

(xviii) com relacdo a determinados investimentos, a Classe podera utilizar
técnicas de hedge (mecanismos de protecdo) destinados a reduzir os
riscos de movimentos negativos nas taxas de juros, precos de valores
mobiliarios e taxas cambiais. Embora possam reduzir determinados riscos,
essas operacdes por si s6 podem gerar outros riscos. Assim sendo, embora
a Classe possa se beneficiar do uso desses mecanismos de protecéo,
mudancas nao previstas nas taxas de juros, precos dos valores mobiliarios
ou taxas de cambio podem resultar em um pior desempenho em geral para
a Classe em comparacgdo ao cenario em que tais operacdes de hedge nao
tivessem sido contratadas;

(xix) a Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratéria,
mudanca nas regras aplicaveis aos bens integrantes do patrimbnio da
Classe, alteracdo na politica monetéaria, aplicacdbes ou resgates
significativos, mudancas nas condices econémicas globais, os quais,
caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a
rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

(xx) O Gestor envidara seus melhores esfor¢cos para manter o enquadramento
do Fundo como Entidade de Investimento, de forma que os Cotistas se
sujeitardao ao regime “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periddica”, conforme defini¢ao disposta na Lei n°® 14.754, de 12
de dezembro de 2023, e regulamentacéo contida na Resolucdo CMN n°
5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Regulamentagao Aplicavel”). Isso
significa que as Classes estardo sujeitas ao imposto de renda retido na
fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos,
amortizacdo ou resgate de Cotas. Caso as condi¢cfes para classificagdo do
Fundo como Entidade de Investimento sejam questionadas pelas
autoridades competentes, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do
Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica. I1sso
significa que o Fundo estara sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) no
ultimo dia util de maio e novembro de cada ano (“Come-Cotas”) ou no
momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate de
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Cotas, caso ocorra antes. Além disso, no momento da distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo ou regate de Cotas, devera ser recolhida a
aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do Come-Cotas e a
aliquota efetiva da tabela regressiva, a depender do prazo da aplicacao).
Além disso, caso no momento da distribuicdo de rendimentos, amortiza¢cao
ou resgate de Cotas, o Fundo ndo cumpra os limites de diversificacéo e as
regras de investimento constantes da regulamentacédo estabelecida pela
CVM, devera ser recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a
aliquota do Come-Cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva, a
depender do prazo da aplicacéo).

(xxi) Risco de Patrim6nio Liquido Negativo e Responsabilidade do Cotista: nos
termos do inciso | do Artigo 1.368-D do Cadigo Civil, a responsabilidade
dos Cotistas perante a Classe sera limitada ao valor das cotas por eles
detidas. Nesse sentido, na medida em que o patriménio da Classe seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigacdes da Classe, a
insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores da Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos deste Anexo, ou (iii) pela CVM. O regime de
responsabilidade limitada do Cotista e o regime de insolvéncia das classes
de Investimento sao inovacOes legais recentes que ainda ndo foram
sujeitas a revisao judicial. Caso a Classe seja colocada em regime de
insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada
em juizo, decisdes desfavoraveis podem afetar a Classe e os Cotistas de
forma adversa e material.

Paragrafo Unico. Na ocorréncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe ou do Fundo, o Administrador devera verificar a ocorréncia de patriménio liquido
negativo.

Artigo 17 - Prestacdo de Garantia. E vedada a utilizacdo de ativos da Classe na
prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de retencao de risco em nome
da Classe, salvo se aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas.

Artigo 18 — Verificacdo de Limites. O Gestor € responsavel pela observancia dos
limites de composicdo e concentracdo de Carteira e de concentracdo em fatores de
risco, conforme estabelecidos na Resolugdo CVM 175/2022 e neste Regulamento.

Paragrafo Unico. A verificagdo do enquadramento da Classe aos requisitos previstos
neste Capitulo 1l deste Anexo é de responsabilidade exclusiva do Gestor.

CAPITULO lIl - TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO

Artigo 19 - Taxa de Administracdo. Pela prestacdo dos servicos de administracao
fiduciaria, a Classe pagard ao Administrador uma remuneracgdo a titulo de Taxa de
Administracdo, a qual devera ser acrescida dos tributos incidentes sobre o faturamento
do Administrador, conforme tabela abaixo, a qual sera calculada sobre as bases
informadas nos incisos (i) e (ii) deste artigo:
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Remuneracdo Administracao Fiduciéaria

% anual sobre o Capital Subscrito (durante o Periodo de Investimento) Valor Minimo
ou sobre o valor da parcela do Capital Vinculado a Projetos (ap6s o Mensal
Periodo de Investimento)
Até R$ 200.000.000,00 0,175% a.a.
De R$ 200.000.000,01 até R$ 300.000.000,00 0,14% a.a. R$ 33.951.11
De R$ 300.000.000,01 até R$ 400.000.000,00 0,13% a.a.
A partir de R$ 400.000.000,01 0,12% a.a.

® no primeiro periodo de cobranca da Taxa de Administracdo, que tera
duracdo desde a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
do Fundo até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de
Administracdo sera calculada sobre o valor do Capital Subscrito pelos
Cotistas detentores de Cotas Subclasse A, atualizado mensalmente, a
partir da data de encerramento da distribuicdo da 12 emissédo de Cotas,
pela variagcéo do IPCA,;

(i) no segundo periodo de cobranca da Taxa de Administracdo, que se iniciara
no dia util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e
terminard na data de encerramento do Fundo, a Taxa de Administracdo
incidira sobre o valor da parcela do Capital Vinculado a Projetos, atualizado
mensalmente pela variacdo do IPCA, correspondente as Cotas Subclasse
A do més imediatamente anterior a0 més de referéncia. Em caso de
alienacgao integral de uma determinada Sociedade Investida pela Classe,
a parcela do respectivo custo de aquisicdo atribuivel a Subclasse A
atualizado mensalmente pela variacdo do IPCA, devera ser descontada do
Capital Vinculado a Projetos para efeito de calculo de Taxa de
Administracao;

Pardgrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera apropriada e paga mensalmente,
até o 5° dia util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio
da Classe. O primeiro pagamento da taxa devera englobar, além do més de referéncia,
a remuneracao relativa aos meses decorridos desde a data de registro do Fundo junto
a CVM, independentemente da data de subscricdo de Cotas por parte dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de célculo da Taxa
de Administracdo sera o do més de referéncia. O IPCA a ser considerado para o calculo
da Taxa de Administracao sera aquele relativo ao més imediatamente anterior ao més
de referéncia.
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Paragrafo Terceiro. O calculo da Taxa de Administracdo levara em conta a quantidade
efetiva de dias uteis de cada més, e terd como base um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administracdo engloba os servicos de administracéo
fiduciaria prestados pelo Administrador, tais como previstos no presente Regulamento,
gue poderao ser prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a
terceiros.

Paragrafo Quinto. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, o pagamento da Taxa de Administracdo devera observar o disposto no
Paragrafo Sétimo do Artigo 7° da Parte Geral.

Paragrafo Sexto. O valor minimo mensal mencionado no caput deste Artigo devera ser
acrescido dos tributos incidentes sobre o faturamento do Administrador, o qual vem
sendo atualizado anualmente pelo IGPM no dia 1° de janeiro de cada ano, desde
01.01.2021.

Artigo 20 - Taxa de Gestdo. Pela prestacdo dos servicos de gestdo, a Classe pagara
ao Gestor uma Taxa de Gestao correspondente a até 2% (dois por cento) ao ano, da
qual devera descontada a Taxa de Administracdo prevista no Artigo 19 deste Anexo,
observado o minimo mensal previsto no Paragrafo Sexto deste Artigo, devendo ser
calculada sobre as seguintes bases:

® no primeiro periodo de cobranca da Taxa de Gestdo, que tera duracao
desde a data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da
Subclasse A até o encerramento do Periodo de Investimento, a Taxa de
Gestéo sera calculada sobre o valor do Capital Subscrito pelos Cotistas
detentores de Cotas Subclasse A, atualizado mensalmente, a partir da data
de encerramento da distribuicdo da 12 emisséo de Cotas, pela variagéo do
IPCA;

(i) no segundo periodo de cobranca da Taxa de Gestéo, que se iniciara no dia
util seguinte ao encerramento do Periodo de Investimento e terminara na
data de encerramento do Fundo, a Taxa de Gestéo incidira sobre o valor
da parcela do Capital Vinculado a Projetos, atualizado mensalmente pela
variacdo do IPCA, correspondente as Cotas Subclasse A do més
imediatamente anterior ao més de referéncia. Em caso de alienagao
integral de uma determinada Sociedade Investida pela Classe, a parcela
do respectivo custo de aquisicdo atribuivel a Subclasse A, atualizado
mensalmente pela variacdo do IPCA, devera ser descontada do Capital
Vinculado a Projetos para efeito de célculo de Taxa de Gestao;

(i) a Taxa de Gestdo, durante o Periodo de Investimento, incluindo suas
possiveis prorrogacdes, estara sujeita ao cumprimento de metas referentes
ao Capital Vinculado a Projetos, conforme a tabela abaixo:
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1° Ano 2° Ano 3° Ano 4° Ano 5° Ano

Metas de
vinculacado de
capital 15% 30% 40% 70% 100%

ivalent do Capital do Capital do Capital do Capital do Capital
(equ_'va e_n & el Subscrito Subscrito Subscrito Subscrito Subscrito
Capital Vinculado
a Projetos)

(iv) o cumprimento das metas do Capital Vinculado a Projetos sera refletido na
Taxa de Gestdo devida pelo Fundo, durante o Periodo de Investimento e
suas possiveis prorrogac¢des, no ano seguinte a sua verificacdo, observada
a tabela abaixo:

Percentual da meta

de vinculagéo de Taxa de Gestao

ca}pitgl efetivamente

ggpe%'ig?)(no ano 1° Ano 2° Ano 3° Ano 4° Ano 5° Ano
Ano de avaliagao N.A. 1° Ano 2° Ano 3° Ano 4° Ano
100% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Entre 70% e 100% 2,00% 1,75% 1,75% 1,75% 1,75%
Entre 40 e 70% 2,00% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
Inferior a 40% 2,00% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25%

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Gestao sera apropriada e paga mensalmente, até o 5°
dia atil do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio da Classe.

Paragrafo Segundo. O Capital Subscrito a ser considerado para fins de calculo da Taxa
de Gestdo sera o do més de referéncia. O IPCA a ser considerado para o célculo da
Taxa de Gestdo sera aquele relativo ao més imediatamente anterior ao més de

referéncia.

Paragrafo Terceiro. O célculo da Taxa de Gestéo levara em conta a quantidade efetiva
de dias uteis de cada més, e tera como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias.

Pardgrafo Quarto. A Taxa de Gestao engloba os servigcos de gestdo prestados pelo
Gestor, tais como previstos no presente Regulamento, que poderdo ser prestados
diretamente pelo Gestor ou contratados junto a terceiros.

Pardgrafo Quinto. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Gestor, 0 pagamento da Taxa de Gestdo devera observar o disposto no Paragrafo Sexto
do Artigo 11 da Parte Geral.

Paragrafo Sexto. O valor minimo mensal da Taxa de Gestdo serd de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), valor que sera corrigido anualmente pelo IPCA no dia 1° de janeiro de
cada ano.

Paragrafo Sétimo. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo devidas
exclusivamente pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A.
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Artigo 21 - Pagamento Direto. O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que
parcelas da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestédo ou da Taxa de Performance,
respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigcos que tenham
sido contratados pelo Administrador ou pelo Gestor, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracéo, da Taxa de Gestéo ou
da Taxa de Performance fixadas neste Regulamento, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. Quando constituidos por iniciativa do Administrador ou do Gestor,
0s membros do conselho ou comité podem ser remunerados com parcela da Taxa de
Administracédo ou Taxa de Gestéo, conforme o caso.

Paragrafo Segundo. O Administrador ou o Gestor podem estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, respectivamente sejam destinadas a
doacbes a entidades sem fins lucrativos, a serem efetuadas diretamente pelo Fundo,
para uso em programas, projetos e finalidades de interesse publico, desde que as
referidas entidades possuam demonstracBes contdbeis anualmente auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

CAPITULO IV - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 22 - Distribuicdes. A Classe podera distribuir aos Cotistas e ao Gestor, conforme
0 caso, valores relativos a:

0] desinvestimentos dos ativos da Carteira,;

(i) juros, juros sobre capital proprio, dividendos e quaisquer outros valores
pagos relativamente aos titulos e valores mobilidrios de emissdo das
Sociedades Investidas;

(i)  rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;
(iv)  outras receitas de qualquer natureza da Classe; e

(V) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de
distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo de Duracgéo da Classe.

Paragrafo Primeiro. Os valores elencados nos incisos de (i) a (v) do caput deste Artigo,
quando destinados a distribuicdo, serdo, para todos os fins, doravante referidos,
individualmente, como uma “Distribuicdo” e, coletivamente, como “Distribuicées”.

Paragrafo Segundo. Quando do ingresso de recursos na Classe sob alguma das
formas previstas nos incisos (i), (ii) e (iv) do caput deste Artigo, o Gestor deverd indicar
ao Administrador se tais valores deverdo ser destinados a Distribuicdo e/ou permanecer
no caixa da Classe. J& em relacdo aos rendimentos previstos no inciso (iii) do caput
deste Artigo, estes serdo passiveis de Distribuicdo apenas por ocasido da liquidacdo da
Classe.

Paragrafo Terceiro. Quando das Distribuicdes de que trata este Artigo, o Administrador
comunicara os Cotistas acerca dos respectivos prazos e condicdes aplicaveis.
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Paradgrafo Quarto. As Distribuicdes devem ser feitas de forma a assegurar que 0s
valores disponiveis no caixa da Classe sejam suficientes para o pagamento do valor de
todas as exigibilidades e provisfes da Classe ou do Fundo, conforme aplicavel, razédo
pela qual o Administrador podera, a despeito da indicacdo do Gestor prevista no
Paragrafo Segundo deste Artigo, optar pela permanéncia dos recursos no caixa da
Classe.

Paragrafo Quinto. As Distribuic6es serao feitas sob a forma de:

M amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao niumero de Cotas
integralizadas por cada Cotista na Classe;

(i) resgate de Cotas quando da liquidacéo da Classe; e

(i)  pagamento de Taxa de Performance, quando destinada a remunerar o
Gestor.

Paragrafo Sexto. A Classe nédo realizard quaisquer Distribuicdbes aos Cotistas que
estiverem em situacao de inadimpléncia, tal como previsto no Paragrafo Primeiro do
Artigo 29 deste Anexo.

Paragrafo Sétimo. As Distribuicdes serédo feitas de acordo com o procedimento descrito
abaixo:

0] Com relacdo aos Cotistas Subclasse A, proporcionalmente a sua
participacdo na Classe, serédo pagos:

(@) todos os recursos que excederem as provisdes para cobrir as
despesas do Fundo e/ou da Classe (incluindo-se a Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance), até que
atingido, em uma ou mais Distribuicdes, 0 montante equivalente ao
valor do Capital Integralizado, e proporcionalmente a participacéo
de cada Cotista Subclasse A no Capital Integralizado, corrigido
mensalmente pelo Indexador, e deduzido dos valores restituidos
aos Cotistas detentores de Cotas de Subclasse A, a titulo de
amortizacdo parcial de suas Cotas e ainda eventuais repasses de
dividendos e/ou juros sobre o capital préprio recebidos pela Classe
de qualquer Sociedade Investida, na data de cada pagamento de
amortizagdo efetivado. Para todos os meses de atualizagdo do
Capital Integralizado pelos Cotistas detentores de Cotas Subclasse
A, desde a respectiva data de integralizacdo, serd utilizada a
variacdo acumulada do Indexador do més anterior, calculada pro
rata temporis, ndo sendo devido qualquer tipo de compensacao
anterior;

(b) em seguida, os recursos excedentes de cada Distribuicdo serdo
distribuidos simultaneamente entre o Gestor, a titulo de Taxa de
Performance, e os Cotistas Subclasse A, na proporcdo de 20%
(vinte por cento) para o Gestor e 80% (oitenta por cento) para 0s
Cotistas Subclasse A; e
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(i) Com relacdo aos Cotistas Subclasse B, proporcionalmente a sua
participacdo na Classe, serdo pagos todos 0s recursos que excederem as
provisdes para cobrir as despesas do Fundo e/ou da Classe (excluindo-se
a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e a Taxa de Performance).

Paragrafo Oitavo. Na hipdtese de (i) destituicdo sem justa causa do Gestor, ou (ii)
deliberacdo de fuséo, cisdo ou incorporacdo do Fundo e/ou da Classe, por vontade
exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor, serd devida ao Gestor uma taxa de
performance calculada de acordo com a seguinte formula (“Taxa de Performance
Antecipada”) e desde que seja positiva:

TPA =20% x [(VPLA + A) — CIA], onde

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva
destituicdo sem justa causa; ou da deliberacdo da Assembleia Geral e/ou Especial de
Cotistas que aprovar a fusao, cisao ou incorporacao do Fundo e/ou da Classe;

VPLA = valor do patrimdnio liquido da Classe, proporcional a participacéo detida pelos
Cotistas titulares de Cotas de Subclasse A, no 5° (quinto) dia util anterior a data de
deliberacdo da destituicdo sem justa causa do Gestor ou da deliberacao de fuséo, ciséo
ou incorporagdo do Fundo e/ou da Classe pela Assembleia Geral e/ou Especial de
Cotistas, conforme o caso;

A = somatério de eventuais valores distribuidos aos Cotistas detentores de Cotas de
Subclasse A da Classe, desde a data de constituicdo da Classe e até o 5° (quinto) dia
atil anterior a data de deliberagcdo da destituicdo sem justa causa do Gestor ou
deliberacdo de fuséo, cisdo ou incorporacdo do Fundo pela Assembleia Geral e/ou
Especial de Cotistas, conforme o caso, valores estes devidamente corrigidos pelo
Indexador;

CIA = Capital Integralizado pelos Cotistas detentores de Cotas Subclasse A, corrigido
pelo Indexador a partir da data de cada integralizagao de Cotas até o 5° (quinto) dia util
anterior a data de deliberacdo da destituicdo sem justa causa do Gestor ou deliberacéo
de fuséo, cisdo ou incorporacdo do Fundo e/ou da Classe pela Assembleia Geral e/ou
Especial de Cotistas, conforme o caso.

Paragrafo Nono. A Taxa de Performance Antecipada ndo seréd devida ao Gestor em
caso de renuncia e, ainda, nas hipoteses de destituicdo ou substituicdo do Gestor por
justa causa, ou seja, nos casos de:

(@) comprovacéo de que o Gestor atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia,
impericia, fraude ou violacdo de normas e de regras do Regulamento, no
desempenho de suas funcgoes;

(b)  condenacédo do Gestor em crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro;

(c) impedimento do Gestor de exercer, tempordria ou permanentemente,
atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro; e
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(d) nas hip6teses de requerimento ou decretacdo de faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial do Gestor.

Paragrafo Dez. A Taxa de Performance ndo sera devida ao Gestor partir da data da
renuncia, destituicdo ou substituicdo do Gestor por justa causa, conforme previsto no
Paragrafo Nono acima.

Paragrafo Onze. A Taxa de Performance devida pela Classe, nos termos deste
Capitulo, sera devida exclusivamente pelos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A.

Paragrafo Doze. O pagamento da Taxa de Performance sera realizado mediante a
entrega de valores em moeda corrente nacional, sendo sempre na mesma forma e
proporcado das amortizacdes e/ou resgates que derem causa ao pagamento de referida
Taxa de Performance.

CAPITULO V — OFERTA, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Artigo 23 - Cotas. As Cotas da Classe correspondem a fracdes ideais de seu
patrimdnio, sdo escriturais e nominativas.

Artigo 24 - Subclasse das Cotas. A Classe possui duas subclasses, Cotas Subclasse
A e Cotas Subclasse B, as quais conferirdo direitos econdmico-financeiros diferenciados
com relacdo as Taxas de Administracdo, Taxa de Gestdo e de Performance, tal como
previsto nos respectivos Apéndices.

Paragrafo Primeiro. As Cotas de cada subclasse ndo serdo conversiveis nas demais
Subclasses.

Paragrafo Segundo. Fica vedada a celebracéo de acordos de Cotistas, independente
da matéria objeto do acordo, os quais ndo produzirdo qualquer efeito em relagdo ao
Fundo, a Classe, ao Administrador ou ao Gestor.

Artigo 25 - Primeira Emisséo de Cotas. A primeira emisséo de Cotas sera deliberada
pelo Administrador e pelo Gestor sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia
Especial de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O preco de emisséo das Cotas da primeira emisséo sera de R$1,00
(um real) por Cota, mantendo-se o referido valor nominal (inclusive para os Cotistas que
ingressarem na Classe ap0s a subscricdo inicial de Cotas e/ou apos a realizacdo de
investimentos por parte da Classe) até a data de encerramento da distribuicdo da 12
Emissédo de Cotas, respeitando uma propor¢ao minima de 51,00% (cinquenta e um por
cento) de Cotas Subclasse A e maxima de 49,00% (quarenta e nove por cento) de Cotas
Subclasse B, observado o montante minimo estabelecido no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. O montante minimo para subscricdo da 12 Emissdo sera de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), incluindo uma quantidade minima de
51.000.000 (cinquenta e um milhdes) de Cotas de Subclasse A, no valor inicial de
R$ 1,00 (um real), na Data de Emissdo (“Montante Minimo”).
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Paragrafo Terceiro. Caso o Montante Minimo ndo seja atingido, Cotas até entéo
subscritas serdo canceladas e o Fundo ndo entrara em operacao.

Paradgrafo Quarto. Enquanto ndo houver subscricdo de Cotas, o Administrador e o
Gestor poderao deliberar acerca de emissdes de cotas adicionais sem necessidade de
aprovacao em Assembleia de Cotistas.

Artigo 26 - Novas Emissfes de Cotas. Apds a subscricdo de Cotas por qualquer
Cotista, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes
hipéteses:

0] mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacédo de
valor; ou

(i) mediante simples deliberacdo do Gestor, desde que limitado a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro. Os Cotistas da Classe teréo direito de preferéncia em relacédo as
novas emissodes de Cotas realizadas nos termos do caput deste Artigo, observando as
restricbes de cada Subclasse.

Paragrafo Segundo. O direito de preferéncia referido no Paragrafo Primeiro acima
devera ser exercido pelo Cotista na Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre
a nova emissao, sendo vedada a cesséo deste direito a terceiros. O exercicio do direito
de preferéncia devera ser efetivado por meio da manifestacdo do Cotista na respectiva
Assembleia Especial de Cotistas.

Pardgrafo Terceiro. As informacdes relativas a Assembleia Especial de Cotistas que
aprovar a nova emissao de Cotas estardo disponiveis a partir da data da Assembleia
Especial de Cotistas, na sede do Administrador

Artigo 27 - Subscrigcdo. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas mediante a
assinatura de Boletins de Subscricéo, cuja validade dependera da autenticacéo por parte
do Administrador.

Paragrafo Primeiro. Previamente a subscricdo das Cotas, os Cotistas deverao firmar
um Compromisso de Investimento, conforme modelo a ser fornecido pelo Administrador,
bem como efetuarem seu cadastro perante o Administrador, nos termos exigidos por
este.

Paragrafo Segundo. Além do cadastro prévio mencionado no Paragrafo Primeiro deste
Artigo, os Cotistas também deverdo manter seu cadastro atualizado perante o
Administrador conforme critérios e periodicidade por este exigidos.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Especial de Cotistas podera autorizar a subscricédo
parcial das Cotas representativas do patrimonio da Classe ofertadas publicamente,
estipulando um montante minimo para subscricdo de Cotas, com o correspondente
cancelamento das Cotas nao colocadas.
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Paragrafo Quarto. Caso a Assembleia Especial de Cotistas autorize oferta com
subscricdo parcial, e ndo seja atingido o montante minimo para subscri¢cdo de Cotas, a
referida oferta publica de distribuicdo de Cotas sera cancelada.

Artigo 28 - Integralizac&o. Durante todo o Prazo de Duragao da Classe, o Administrador
podera realizar chamadas de capital mediante as quais cada Cotista sera convocado a
realizar integralizacdes de Cotas para que tais recursos sejam dirigidos a realizacao de
investimentos da Classe em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas ou, ainda,
para atender as necessidades de caixa do Fundo, sendo certo que as chamadas de
capital relativas ao pagamento de Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo serdo
realizadas apenas com relacdo aos Cotistas Subclasse A, mantendo-se a
proporcionalidade de Cotas Subscritas pelos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional,
conforme as condi¢cOes previstas no Boletim de Subscricdo e no Compromisso de
Investimento, no prazo estipulado pela chamada de capital correspondente, realizada
pelo Administrador com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data
limite para depésito, mediante o envio de correspondéncia dirigida para os Cotistas
através de carta ou correio eletrénico, aos enderec¢os de contato constantes no cadastro
mantido pelo Cotista junto ao Administrador.

Paragrafo Segundo. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizacdo
de Cotas a data em que efetivamente os recursos estiverem disponiveis na conta
corrente da Classe.

Paragrafo Terceiro. Em até 10 (dez) dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas,
o Cotista deverd receber comprovante de pagamento referente a respectiva
integralizacdo, emitido pelo Administrador ou pelo prestador do servi¢co de escrituracao
das Cotas da Classe.

Paragrafo Quarto. O patrimonio liquido inicial minimo estabelecido para funcionamento
da Classe € equivalente a 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito, o qual devera ser
integralizado no prazo maximo de 3 (trés) anos contados da data de registro do Fundo
perante a CVM.

Paragrafo Quinto. E vedada a integralizacdo de Cotas mediante a entrega de ativos.

Paragrafo Sexto. A integralizacdo das Cotas de emissao do Fundo sera feita pelo valor
de emissao da Cota atualizada mensalmente pelo IPCA a partir da data de encerramento
da distribuicdo da 12 Emisséo de Cotas até o ultimo dia do més imediatamente anterior
ao més em que a respectiva chamada de capital estiver sendo realizada.

Artigo 29 - Mora na Integralizacdo. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente,
sua obrigacéo de integralizar Cotas na forma e condi¢cfes previstas neste Anexo e no
Compromisso de Investimento ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-
se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data em
que tal pagamento deveria ter sido feito e a data em que for efetivamente realizado, e
de uma multa equivalente a 1% (um por cento) ao més, que serd cobrada ap4s um
periodo de caréncia de 30 (trinta) dias.
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Paragrafo Primeiro. Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de integralizar Cotas, conforme estabelecido no
Compromisso de Investimento, as Distribuicbes a que fizer jus serdo utilizadas para
compensacao dos débitos existentes para com a Classe (obrigacéo de integralizacédo de
Cotas, juros, e multa moratorios, sempre de forma proporcional) até o limite de seus
débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacao em
nome do referido Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com 0s recursos
de tais Distribuices em seu nome, sem prejuizo da suspensao de seus direitos politicos,
tal como previsto no Paragrafo Primeiro do Artigo 15 da Parte Geral.

Paragrafo Segundo. Caso o atraso na integralizacéo seja justificado pelo Cotista e sua
regularizacao ocorra em até 3 (trés) dias da data limite de depdsito, 0 Administrador
poderd, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades previstas neste Anexo.

Artigo 30 - Distribuicdo e Negociacdo das Cotas. As Cotas da Classe poderao ser
admitidas a distribuicdo e/ou negociacdo em mercado de bolsa ou balcao organizado, a
critério do Administrador, sendo também permitidas negociacdes privadas das Cotas
entre investidores, observado o disposto no Artigo 31 deste Anexo. .

Paragrafo Primeiro. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas da Classe
deverao igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao
aderir aos termos e condi¢des do Fundo e da Classe por meio da assinatura e entrega
ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento
da legislagéo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Pardgrafo Segundo. Os investidores que ndo possam adquirir Cotas Subclasse A, nos
termos previstos neste Anexo, ndo poderdo, por qualquer meio, usufruir dos direitos
inerentes aos Cotistas Subclasse A, sendo nulo qualquer ato que tenha por finalidade a
fruicdo dos direitos dos Cotistas Subclasse A.

Paragrafo Terceiro. As Cotas poderdo ser negociadas e transferidas privadamente,
mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario,
observada as formalidades definidas pelo Administrador, pelo prestador do servico de
escrituracdo das Cotas do Fundo e o respectivo mercado de negociagéo, sendo que as
Cotas da Classe somente poderao ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes deste perante a
Classe no tocante a sua integralizacdo. O termo de cessdo devera ser encaminhado
pelo cessionario ao Administrador. O Administrador atestara o recebimento do termo de
cessdo, e entdo sera procedida a alteracdo da titularidade das Cotas nos respectivos
registros da Classe.

Artigo 31 - Direitos de Primeira Oferta. O Cotista que desejar ceder e transferir suas
Cotas (“Cotas Oferecidas”), no todo ou em parte, seja a que titulo for, a terceiros que
ndo sejam partes relacionadas ao referido Cotista, estara obrigado a primeiramente,
enviar notificacdo, por escrito, ao Administrador o qual devera distribui-la aos demais
Cotistas da mesma Subclasse (“Notificacdo de Negociacdo”) dando a estes a
oportunidade de realizar uma oferta para a aquisicdo das Cotas (“Direito_de Primeira
Oferta”):

(1) o Cotista do Fundo devera exercer seu Direito de Primeira Oferta no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados do recebimento da Notificacdo de
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Negociacao, através de notificagao, por escrito e vinculante (“Resposta a
Notificacdo de Negociacdo”), indicando se tem o interesse ou nédo de
adquirir a totalidade das Cotas ofertadas. Caso haja interesse, a Resposta
a Notificacdo de Negociacdo devera indicar o valor exato pelo qual o
Cotista esta disposto a pagar pelas Cotas (“Primeiro Preco de Oferta”),
assim como as condigbdes de pagamento (“Primeira Oferta”);

(i) somente poderéo fazer a Primeira Oferta, Cotistas que estiverem em dia
com suas obrigacdes financeiras perante o Fundo;

(i)  somente serdo aceitas Primeiras Ofertas para a compra das Cotas
ofertadas com condi¢do de pagamento a vista,

(iv)  apods o recebimento da Primeira Oferta, o Cotista vendedor tera até 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias (“Periodo de Negociacéo”) para alienar
referidas Cotas do Fundo para terceiros, sendo tal alienacdo permitida
apenas se por valor superior a 5% (cinco por cento) do valor da Primeira
Oferta;

(v) Caso o Cotista vendedor aliene tais Cotas do Fundo para terceiros, durante
o Periodo de Negociacao, devera notificar, formalmente, o Administrador
sobre a transacédo, o qual devera por sua vez notificar os demais Cotistas
a respeito, sendo certo que a cessao e transferéncia das Cotas s6 poderéao
ser concretizadas caso:

(&8 o novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

(b) o novo Cotista preencha e cumpra as condi¢cdes estabelecidas no
Paragrafo Primeiro do Artigo 51 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Qualquer venda ou negociacdo que ndo obedeca ao Artigo 30 e 0
Artigo 31 deste Anexo sera considerada nula de pleno direito.

Paragrafo Segundo. O Direito de Primeira Oferta descrito neste Artigo ndo se aplica as
hipoteses de transferéncias decorrentes de reorganizacao societaria e/ou patrimonial do
Cotista em questdo, desde que, cumulativamente: (a) as Cotas do Fundo, ou o novo
veiculo de investimento, sejam integralmente detidos pelos mesmos beneficiarios finais
do referido Cotista ou por parentes até o 2° grau dos beneficiarios finais do referido
Cotista; e (b) tal transferéncia nao seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer
titulo, direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas do Fundo. O Direito de
Primeira Oferta descrito neste Artigo também ndo se aplica as hipoteses de
transferéncias entre veiculos de investimento detidos, direta ou indiretamente, por
fundos de pensdo de patrocinadoras ou institutos pertencentes ao mesmo Grupo
Econdmico.

Paragrafo Terceiro. Durante o Periodo de Negociacdo, o Cotista vendedor podera
aceitar a Primeira Oferta. Neste caso, o Cotista vendedor ficara obrigado a vender as
Cotas do Fundo e o Cotista comprador, obrigado a comprar, pelo valor da Primeira
Oferta.
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Artigo 32 - Taxa de Ingresso, Saida e demais comissfes. Serd cobrada uma taxa de
ingresso dos Cotistas que vierem a subscrever Cotas da Classe ap0s a data limite para
integralizacdo de Cotas prevista na primeira Chamada de Capital, cujo valor sera
apurado nos termos do Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro. A taxa de ingresso sera calculada de acordo com a férmula abaixo:
Taxa de ingresso = (ACI x PNC) / (1 — PNC), onde:

ACIl = Somatério das atualizagdes das Cotas integralizadas. As
atualizacbes das Cotas integralizadas serdo calculadas
multiplicando-se o valor de cada integralizacdo de Cotas realizada
pela variagdo do Indexador no periodo compreendido entre a data
limite para integralizacdo de Cotas de cada chamada de capital e o
més imediatamente anterior ao més da efetiva subscricdo das Cotas
que tiver ocorrido apés a data limite para integralizacdo de Cotas
prevista na primeira chamada de capital por parte do Cotista; e

PNC = Percentual da participacdo das Cotas subscritas pelo Cotista,
apos a data limite para integralizacdo de Cotas prevista na primeira
chamada de capital em relagdo ao montante total de capital subscrito
da Classe, incluindo todas as Cotas subscritas até aquele momento.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Ingresso revertera em beneficio da Classe, devendo ser
apropriada a partir do més em que for realizada a correspondente chamada de capital
pela Administradora e paga pelo Cotista no prazo estipulado na referida chamada.

Paragrafo Terceiro. Nao sera cobrada taxa de saida dos Cotistas da Classe.

Artigo 33 - Taxa Maxima de Distribuicdo. Nao sera devida pelo Fundo e/ou pela
Classe remuneracao continua pela distribuicdo de Cotas nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.

CAPITULO VI - FORMA DE COMUNlc:A(;Ao E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Artigo 34. Todas as informag¢des ou documentos para os quais a Resolucdo CVM
175/2022 exija, por parte do Administrador, “encaminhamento”, “comunicac¢ao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacédo” ou “disponibilizagado” aos Cotistas, serdo compartilhados
em sistema disponibilizado pelo Administrador, acessivel por meio de sua pagina na

rede mundial de computadores.

Paragrafo Unico. Nas hipoteses em que a Resolugcdo CVM 175/2022 exija “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia’ dos Cotistas, referidas manifestagcdes de
vontade poderdo ser realizadas por meio eletronico, mediante envio de correio
eletrénico, botdo de aceite constante de sistema disponibilizado pelo Administrador para

tal finalidade ou outra forma oportunamente indicada pelo Administrador.
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CAPITULO VII - LIQUIDACAO DA CLASSE

Artigo 35 - Hip6teses de Liquidacéao. A Classe devera ser liquidada quando do término
de seu Prazo de Duragéo, exceto (i) se a Assembleia Especial de Cotistas vier a deliberar
por sua liquidacdo antecipada; (i) nas hipoteses de renuncia, destituicdo ou
descredenciamento do Administrador ou do Gestor sem efetiva substituicdo nos prazos
previstos neste Regulamento; (iii) na hipotese do Paragrafo Primeiro deste Artigo; (iv)
por determinacdo da CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel; (v) nas demais
hip6teses previstas da regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Apés 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe de cotas
que mantiver, a qualquer tempo, Patrimoénio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos deve ser
imediatamente liquidada ou incorporada a outra Classe de cotas pelo Administrador,
observado o disposto na Resolucdo CVM 175/2022.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de liquidacéo da Classe por deliberacéo dos Cotistas,
a respectiva Assembleia devera deliberar no minimo sobre: (i) o plano de liquidacao
elaborado, em conjunto, pelo Administrador e pelo Gestor; e (ii) o tratamento a ser
conferido aos direitos e obrigacbes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados
guando da convocacao da Assembleia de Cotistas. Do plano de liquidacao deve constar
uma estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas, se for
0 caso, e de um cronograma de pagamentos.

Artigo 36 - Formas de Liquidacao. A negociacdo dos bens e ativos da Classe sera
feita pelo Gestor por meio de uma das estratégias de desinvestimento a seguir:

(1) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de
balcdo ndo organizado ou em negociacdes privadas, conforme o tipo de
ativo, observado o disposto na legislagédo aplicavel,

(i) exercicio, em bolsa de valores, mercado de balcéo organizado, mercado
de balcdo néo organizado ou em negociacdes privadas, de opcdes de
venda, negociadas pelo Gestor quando da realizagdo dos investimentos;
ou

(i)  caso nado seja possivel adotar os procedimentos em (i) e (ii), dacdo em
pagamento dos bens e ativos da Classe como forma de pagamento da
amortizacdo e/ou do resgate das Cotas.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese prevista no inciso (iii) do caput deste Artigo, sera
convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e
especificos para utilizacdo desse procedimento.

Paragrafo Segundo. Em qualquer caso, a liquidacédo dos bens e ativos da Classe sera
realizada com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis
a Classe.

Juridico

-53- Lions Trust




12° Regulamento do Copa Il Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia Responsabilidade Limitada, aprovado pelo
Instrumento Particular de Alteragdo datado de 17.06.2025

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 37 - Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Especial
de Cotistas deliberar sobre:

(1) as demonstracfes contabeis da Classe, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes, em até 60 (sessenta) dias do encaminhamento
das demonstracdes contabeis a CVM,;

(i) a emissdo de novas Cotas da Classe, hip6tese na qual deve definir se os
cotistas possuirao direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas da
Classe, observado o previsto no inciso (ii) do Artigo 26 e na Resolucéo
CVM 175;

(i)  a fuséo, a incorporacédo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a
liquidacao da Classe;

(iv)  alteracdo deste Anexo;

(v) o plano de resolucéo de patrimdnio liquido negativo da Classe;

(vi) o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe;

(vii) aaprovagédo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre
a Classe e o Administrador ou Gestor e entre a Classe e qualquer cotista
ou grupo de cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas
subscritas, inclusive em relacdo as hipéteses previstas nos Paragrafos
Sexto e Sétimo do Artigo 25 da Parte Geral do Regulamento, sem prejuizo
do disposto no Artigo 78, 8 2°, da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

(viii) o pagamento, pela Classe, de encargos ndo previstos neste Regulamento
como encargos do Fundo;

(ix) alteracdes de termos, renincia de direitos e transigéncias relativamente ao
Compromisso de Investimento;

(x) a aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagao de Cotas de que trata o Artigo 20, 8§ 6°, do Anexo Normativo
AV

(xi) o encerramento antecipado ou a prorrogacao do Periodo de Investimento;

(xii)  a alteracdo do prazo de duracdo da Classe;

(xiii) o aumento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance;

(xiv) aprestacao de fianca, aval, aceite, ou qualguer outra forma de coobrigacao
e de garantias reais, em nome da Classe; e
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(xv) aalteracdo do quérum de instalacao e deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas;

(xvi) a ratificacdo da instalacdo e da indicagdo dos membros do Conselho de
Supervisdo, bem como sobre a alteragdo das disposi¢cdes deste Anexo
aplichveis a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento do
Conselho de Supervisao ou de conselhos e/ou outros comités que venham a
ser criados pela Classe; e

(xvii) autorizar eventuais excecdes a obrigacéo de certificacao florestal por
Sociedade Investida, nos termos do inciso (vii) do Artigo 10 deste Anexo

Artigo 38 - Quéruns de Instalacao e Deliberacdo. Nas Assembleias Especiais de
Cotistas, que podem ser instaladas com a presenca de ao menos 50% (cinquenta por
cento) das Cotas Subscritas e, em segunda convocacdo, com a presenca de qualquer
namero de Cotistas, observado que as deliberacées sdo tomadas por maioria de votos
das Cotas Subscritas presentes, cabendo a cada Cota Subscrita 1 (um) voto, ndo
havendo diferenciagéo de direitos politicos entre as Cotas de subclasses diferentes, com
excecao as matérias que tenham como objeto de discussao as Taxas de Administracao
e de Performance, nas quais cada Subclasse de Cotas podera deliberar apenas com
relagdo a Taxa de Administracdo e de Performance a ela aplicavel. Em todos os casos,
observado, quanto ao quérum especifico, o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro. Em relagdo as matérias dos incisos (vii), (ix) e (xvi) do Artigo 37
deste Anexo, as deliberacdes serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um das Cotas subscritas.

Paradgrafo Segundo. Em relagdo a matéria do inciso (xiii) e (xiv) do Artigo 37 deste
Anexo, as deliberacdes serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas.

Paragrafo Terceiro. Em relagdo as matérias da alinea (ii), (iii), (iv), (xi) e (xii) do Artigo
37 deste Anexo as deliberacbes serdao tomadas por Cotistas que sejam detentores de,
no minimo, 3/4 (trés quartos) das Cotas subscritas.

Paragrafo Quarto. Os Cotistas que nao participarem da Assembleia Especial de
Cotistas, mas tiverem enviado voto por escrito no formato exigido pelo Administrador,
serdo considerados para fins do computo dos quoruns de instalacdo e deliberacao
previstos neste Anexo.

Artigo 39 - Demais Regras. Aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as regras
e procedimentos previstos nos Paragrafos Primeiro ao Quinto do Artigo 12, bem como
os Artigos 13, 15, 16 e 17 todos da Parte Geral.

CAPITULO IX - CONSELHO DE SUPERVISAO

Artigo 40 — Conselho de Supervisdo. A Classe terd um Conselho de Supervisao,
composto por membros indicados pelos Cotistas, o qual tera a competéncia estabelecida
neste Anexo, inclusive para acompanhar as atividades do Gestor e desempenho da
Carteira da Classe, bem como autorizar a realizacédo de investimentos que se enquadre

-B5 -
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no disposto nos Paragrafos Sexto a Nono do Artigo 25 da Parte Geral deste
Regulamento, nas situagfes em que:

(1) qgualquer membro da Equipe Chave do Gestor, possuir interesse direto nas
Sociedades Alvo;

(i) gualguer membro da Equipe Chave do Gestor, possuir interesse direto em
empresa operando no pais, no mesmo setor das Sociedades Alvo, exceto
nos casos de Sociedades Alvo que sejam objetos de investimento prévio
por outros fundos de investimento geridos pelo Gestor;

(iii) 0 Gestor possuir interesse, diretamente ou por meio de outro veiculo de
investimento por ele gerido, nas Sociedades Alvo;

(iv) haja a necessidade de aprovacdo ou alteragdo, por recomendacao do
Gestor, na metodologia de mensuracdo do valor justo dos ativos de
emissdo das Sociedades Investidas, a ser adotada pela empresa
especializada, nos termos do Artigo 20 da Parte Geral deste Regulamento;

(iv)  haja a selecdo da empresa especializada, por recomendacao do Gestor, a
ser contratada em nome da Classe para realizar a mensuracao do valor
justo dos ativos de emisséo das Sociedades Investidas, Artigo 20 da Parte
Geral deste Regulamento;

(v) haja aprovacéo da contratacéo, nas Sociedades Investidas, de funcionarios
ou administradores ligados ao Gestor, visando assegurar que a
remuneracao dos mesmos seja compativel com profissionais do setor com
experiéncia comparavel;

(vi)  haja aprovacdo da contratagdo de empréstimos pela Classe e/ou pelas
Sociedades Investidas acima dos limites estabelecidos no Paragrafo Sexto
do Artigo 8 deste Anexa®; e

(vii)  haja proposta de prorrogagao do Prazo de Duracdo da Classe, conforme
previsto no Artigo 4° deste Anexo.

Paragrafo Primeiro. Compete também ao Conselho de Supervisdo aprovar a
prorrogacdo do Periodo de Investimento da Classe. Tal matéria devera ser aprovada por
unanimidade dos membros do Conselho de Supervisdo para que a Prorrogacdo do
Periodo de Investimento possa ser deliberada em Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo Segundo. Enquanto ndo houver a instalacdo do Conselho de Supervisao,
suas atribuicbes poderdo ser assumidas temporariamente pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas. Adicionalmente, nos casos previstos nos subitens
deste Artigo em que for necessaria a ratificacdo da Assembleia Especial de Cotistas, o
Conselho de Supervisdo, caso esteja em funcionamento, devera opinar sobre a
respectiva matéria previamente a deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

Artigo 41 - Disponibilizacdo de Informacdo aos Membros do Conselho de
Supervisao. O Administrador e/ou o Gestor disponibilizardo o material necessario ao
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bom desempenho das funcbes do Conselho de Supervisdo, que podera solicitar
informagdes, pareceres ou outros documentos adicionais, se assim deliberar.

Paragrafo Unico. O Conselho de Supervisdo podera, ao seu exclusivo critério, solicitar
ao Gestor os materiais utilizados nas analises relacionadas as decisdes de investimentos
e desinvestimentos.

Artigo 42 — Procedimento em Caso de Desconformidade. Nas situacdes em que o
Conselho de Supervisdo, ao avaliar os subitens do Artigo 39 deste Anexo, identificar
alguma desconformidade, dever4d encaminhar comunicacdo por escrito ao
Administrador, com copia para o Gestor, dentro do prazo de 30 dias, para providéncias.

Paragrafo Unico. Caso o Conselho de Supervisdo conclua que, mesmo depois de
relatada na forma estabelecida neste Anexo, determinada desconformidade ndo tenha
sido plenamente solucionada pelo Gestor, o Gestor devera manifestar a desisténcia do
investimento.

Artigo 43 - Composicao do Conselho de Superviséo. O Conselho de Supervisao sera
composto por, no minimo 3 (trés) e no maximo 7 (sete) membros, sendo assegurado a
cada Cotista ou conjunto de Cotistas a indicacdo de um membro para cada participacao
de 14% (catorze por cento) do total das Cotas emitidas, observado o limite de indicacéo
de 2 (dois) membros por um mesmo Cotista ou conjunto de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Caso ndo existam Cotistas ou conjuntos de Cotistas suficientes
para indicar todos os 7 (sete) membros, nos termos do caput deste Artigo, os Cotistas
gue detenham maior participagao no total de Cotas emitidas pela Classe poderéo indicar
apenas 1 (um) membro cada, até que o limite maximo de membros seja alcancado. Caso
ocorra 0 impasse entre Cotistas que possuam a mesma participacdo na Classe e nédo
haja vagas suficientes para acomodar todas as indica¢gdes, nenhuma indicacao adicional
serd aceita em relacdo a tais Cotistas de mesma participacao.

Paragrafo Segundo. Os membros do Conselho de Supervisdo exercerdo seus
mandatos pelo prazo de duragéo da Classe, podendo renunciar ou ser substituidos pelo
Cotista que os indicou antes do término desse prazo. As substituicdes também poderéo
ser realizadas pelo Cotista que passe a deter participacdo na Classe superior aquela
detida pelo Cotista que inicialmente realizou a indicag&o, no intuito de sempre manter no
Conselho de Supervisao da Classe as indicacdes dos Cotistas com maior participacao
no total de Cotas emitidas pela Classe.

Pardgrafo Terceiro. As indicacdes de membros ao Conselho de Supervisdo deverdo
ser aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo Quarto. Os membros do Conselho de Supervisdo poderdo ser destituidos
e/ou substituidos, nos termos do Paragrafo Segundo acima, mediante simples
comunicacdo ao Administrador, devendo referida alteracdo ser alvo de ratificacdo em
posterior Assembleia Especial de Cotistas.

Paragrafo Quinto. A qualquer momento, qualquer Cotista ou conjunto de Cotistas que
detenha participacdo suficiente para nomear um ou mais membros do Conselho de
Supervisdo, poderdo solicitar ao Administrador que seja convocada uma Assembleia
Especial de Cotistas com essa finalidade.
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Artigo 44 — Periodicidade das Reunides. Uma vez instalado, as reunides do Conselho
de Supervisdo deverdo ocorrer ordinariamente, pelo menos semestralmente e,
extraordinariamente, a cada proposta de investimento/desinvestimento que se
enquadrem nas situacdes indicadas nos subitens do Artigo 39 deste Anexo ou quando
necessario, mediante convocacdo aos demais membros, com, no minimo, 5 (cinco) dias
de antecedéncia e podera ser convocada pelo Administrador ou por algum dos
integrantes da Equipe Chave do Gestor, a pedido de qualquer membro.

Paragrafo Primeiro. Da convocacdo deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local
em que sera realizada a reunido do Conselho de Supervisdo e, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas.

Paragrafo Segundo. Independentemente das formalidades de convocacdo de reunido
do Conselho de Superviséo previstas neste Anexo, sera considerada regular a reuniao
a que comparecerem todos os seus membros.

Paragrafo Terceiro. A reunido do Conselho de Supervisdo serd instalada com a
presenca de pelo menos a maioria dos seus membros e suas deliberacbes serao
tomadas pelo voto afirmativo da maioria dos membros presentes, exceto as deliberacdes
previstas no Paragrafo Sexto do Artigo 8° deste Anexo, inciso (vii) do Artigo 40 deste
Anexo e Paragrafo Nono do Artigo 25 da Parte Geral deste Regulamento, as quais
dependerao do voto afirmativo da totalidade de seus membros.

Paragrafo Quarto. Os membros do Conselho de Supervisdo também poderédo votar
através de video ou teleconferéncia, ou comunicagao escrita ou eletronica, observado o
disposto neste Anexo.

Paragrafo Quinto. As reunifes do Conselho de Supervisao serdo realizadas, em regra,
na sede do Gestor.

Paragrafo Sexto. Das reunibes do Conselho de Supervisdo serdo lavradas atas
contendo apreciacdo de matérias e respectivas decisdes, as quais serdo assinadas por
todos os membros a elas presentes, exceto por agueles que tenham encaminhado voto
escrito.
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APENDICE | - COTA SUBCLASSE A

CAPITULO | - SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

Artigo 1° - Subscricdo de Cotas Subclasse A. As Cotas Subclasse A serédo subscritas
por Cotistas que: (i) sejam Investidores Qualificados; e adicionalmente; (i) ndo sejam (a)
pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou quaisquer outras entidades de investimento
coletivo com residéncia, sede ou domicilio no exterior, nos termos da regulamentagéo em
vigor; ou (b) pessoas juridicas, fundos ou quaisquer outras entidades de investimento
coletivo que sejam controladas por pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou quaisquer
outras entidades de investimento coletivo com residéncia, sede ou domicilio no exterior,
nos termos da regulamentacdo em vigor. Em carater excepcional, pessoas fisicas
brasileiras, natas ou naturalizadas, com domicilio no exterior poderdo adquirir diretamente
Cotas da Subclasse A diretamente ou por meio de sociedades estrangeiras, desde que
detenham a totalidade de seu capital social.

CAPITULO Il - DIREITOS ECONOMICO-FINANCEIROS E DIREITOS POLITICOS

Artigo 2° - Direitos Econdmico-Financeiros. Os Cotistas titulares de Cotas da
Subclasse A gozardo de direitos econdmico-financeiros proporcionais a participacéo
detida na Classe, sendo certo que os titulares de Cotas da Subclasse A estardo sujeitos
ao pagamento de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, nos
termos do Anexo.

Artigo 3° - Direitos Politicos. Os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse A gozarao de
direitos politicos, podendo, quando quites com suas obrigacdes de integralizacdo nos
termos do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, participar e votar em
sede de Assembleia de Cotistas,

CAPITULO Il - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 4° - Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Especial
de Cotistas titulares de Cotas Subclasse A deliberar sobre, quando impactarem
exclusivamente as Cotas Subclasse A:

(i) alteracao das disposicdes deste Apéndice; e

(i) aumento da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, e
criacao de novas taxas.

Paragrafo Primeiro. Em relacdo a matéria do inciso (i) e (ii) do caput deste Artigo, as
deliberacbes serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 3/4 (trés
guartos) das Cotas Subclasse A subscritas.

Paragrafo Segundo. Para fins de esclarecimento, aplicam-se as Assembleias Especiai
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de Cotistas as regras e procedimentos previstos no Paragrafos Primeiro ao Quinto do
Artigo 12, bem como os Artigos 13, 15, 16 e 17 todos da Parte Geral.
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APENDICE Il - COTA SUBCLASSE B

CAPITULO | - SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

Artigo 1° - Subscricdo de Cotas Subclasse B. As Cotas Subclasse B serédo subscritas
por Cotistas que sejam Investidores Qualificados; e adicionalmente (i) sejam (a) pessoas
fisicas ou juridicas, fundos ou quaisquer outras entidades de investimento coletivo com
residéncia, sede ou domicilio no exterior, nos termos da regulamentacéo em vigor; ou (b)
pessoas juridicas, fundos ou quaisquer outras entidades de investimento coletivo que
sejam controladas por pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou quaisquer outras entidades
de investimento coletivo com residéncia, sede ou domicilio no exterior, nos termos da
regulamentacdo em vigor; e (ii) sejam administrados ou geridos direta ou indiretamente
pelo Gestor ou outra empresa do mesmo Grupo Econémico.

CAPITULO Il - DIREITOS ECONOMICO-FINANCEIROS E DIREITOS POLITICOS

Artigo 2° — Direitos Econdmico-Financeiros. Os Cotistas titulares de Cotas da
Subclasse B gozardo de direitos econdmico-financeiros proporcionais a participacéo
detida na Classe, sendo certo que os titulares de Cotas da Subclasse B néo estaréo
sujeitos ao pagamento de Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance, nos termos do Anexo.

Artigo 3° - Direitos Politicos. Os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse B gozarao de
direitos politicos, podendo, quando quites com suas obrigacdes de integralizacdo nos
termos do Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, participar e votar em
sede de Assembleia de Cotista.

CAPITULO Il - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 4° - Matérias de Competéncia. Compete privativamente a Assembleia Especial
de Cotistas titulares de Cotas Subclasse B deliberar sobre, quando impactarem
exclusivamente as Cotas Subclasse B:

(i) alteracao das disposicdes deste Apéndice; e

(if) criacdo de novas taxas e/ou aumento da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestéao
e Taxa de Performance, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Em relacdo a matéria do inciso (i) do caput deste Artigo, as
deliberacbes serdo tomadas por Cotistas que sejam detentores de, no minimo, 3/4 (trés
guartos) das Cotas Subclasse B subscritas.

Paragrafo Segundo. Para fins de esclarecimento, aplicam-se as Assembleias Especiais
de Cotistas as regras e procedimentos previstos nos Paragrafos Primeiro ao Quinto do
Artigo 12, bem como os Artigos 13, 15, 16 e 17 todos da Parte Geral.
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